Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ....../...../........ tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhigimizin ¢ikarilmis sermayesinin 10.080.000 TL’den 16.128.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 6.048.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina
iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@imzin ve halka arzda satisa aracilik edecek Bizim Menkul
Degerler A.S.’nin www.balatacilar.com ve www.bmd.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yaymmlanmustir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracci sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihra¢ginm yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin_diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde ozetin vamiltici,
hatali veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi_bir_hukuki_sorumluluk viiklenemez Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanls,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

AR-GE : Arastirma ve Gelistirme
Balatacilar/Sirket/Ortaklik  :  Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
BIST / BIAS . Borsa Istanbul A.S.

BMD :  Bizim Menkul Degerler A.S.

BSMV :  Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
CED : Cevresel Etki Degerlendirmesi
BALAT . Balatacilar Paylarin Borsa Islem Kodu
GVK : Gelirler Vergisi Kanunu

KAP :  Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV ¢ Katma Deger Vergisi

KVK : Kurumlar Vergisi Kanunu

MKK - Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Sip . Serbest Islem Platformu

SPK : Sermaye Piyasas1t Kurulu

SPKn : Sermaye Piyasast Kanunu

T.S.E. :  Turk Standartlari Enstitiisti

TTK : Tiirk Ticaret Kanunu

TUBITAK :  Tirkiye Bilimsel ve Teknolojik Aragtirma Kurumu
TUIK :  Tirkiye Istatistik Kurumu

VUK :  Vergi Usul Kanunu

I. BORSA GORUSU:

Yoktur.

II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege ydnelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki 6ngoriileri ve beklentileri géstermektedir. Bir¢ok faktor,
ihracemin  gelecege yonelik aciklamalarinin  ongoriilenden ¢ok daha farkh
sonu¢lanmasina yol agabilecektir.”




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSIiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ercevesinde bu izahname ve
eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamin degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
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2. OZET
Bu béliim izahnamenin 6zeti olup, sermaye piyasasi araglarina iliskin yatirnm kararlar:
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

2.1. Ihragqya Iliskin Bilgiler

2.1.1. Thragcinin ticaret iinvani

Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

2.1.2. izahnamede finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet kategorilerini de
icerecek sekilde ihragg1 faaliyetleri ile faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar hakkinda
bilgi

Ortaklik otomotiv yan sanayi sektériinde faaliyet gistermektedir. Otomotiv yan sanayi sektoriinde
fren balatasi liretimi ve satig1 esas faaliyet konusudur. Hareket halinde olan her arag gibi, makine ve
cihazlar da yavaslamak, durmak ve sabitlenmek zorundadir. Bu da fren sistemleri ile miimkiindiir.
Fren sistemlerinin yavaslama, durma ve sabitleme pargasi balatalardir. Ornek olarak sanayide
kullanilan eksantrik presler, dokiim potalari, metal dovme presleri, balata kullanan bazi rneklerdir.
Tarim makinalari, matbaa makinalari, vingler, asansorler, is makinalari, sondaj makinalar1 (petrol,
termal, buhar, dogal gaz), tren ve metrolar, ugak gibi hava tagitlari, gemi vingleri, askeri tagtyicilar
ve tanklar muhtelif 6zelliklerde balata kullanmaktadirlar.

Bu sebeple balata kullanim1 ve pazari hemen hemen tiim sektorlerdir. Ancak farkhi amaglar igin
kullanilan balatalarin formiilasyon &zellikleri, tiretim teknolojisi farklilik gostermekte ve bu
amaglara yonelik yatirnmlarin yapilmasini, bilgi birikimini ve siirekli AR-GE ¢alismalarin1 zorunlu
kilmaktadir.

Yukarida agiklanan bilgiler dikkate alinarak ortaklik ticari arag balata pazarini hedef pazar olarak
belirlemis bulunmaktadir. Ticari arag pazari, kamyon, tir, otobiis, midibiis, kamyonet pazari olup,
endiistriyel balata pazart ve is makinalari pazari alternatif hedef pazarlar olarak belirlenmis,
pazarlama stratejileri bu hedefler dogrultusunda sekillendirilmisgtir.

Bu faaliyet konusunda iiriin gesitliligi, kapasite ve ¢alisan sayisi itibariyle Tiirkiye’de 4 iiretici firma
faaliyet gdstermektedir. Bu dort firma diginda yukarida belirttilen, tiriin gesitliligi, kapasite, ¢aligan
sayilar1 kriterleri dikkate alindiginda iiretim yaptigi bilinen 4 kiigilk Slgekli firma da faaliyet
gostermektedir.

TUIK verilerine gére 2012 yili balata ithalati 232.640.769 USD olarak gergeklesmistir. Sirketin
ticari ara¢ balata pazarinda, pazar paymin % 10 civarinda oldugunu tahmin edilmektedir. Bugiine
kadar yasal diizenleme olmadig1 icin rakipler hakkinda bilgi ve veriler sadece TUIK kaynaklarina
bagl yapilan tahminlerdir.

Sirketin ana faaliyet konusu yaninda her nevi balata imali, ithali, yurtigi satig ve yurtdisi ihracidur.
Sirketin esas s6zlesmesinin amag¢ ve konu baghkli 3. maddesine gore ise Balata, imal, ithal ve
ihracat: ile her tiirlii ticareti, Balata imalati, montaji ve ticaretinde kullanilan her tiirlii makine, alet
edevat ve yedek pargalarin imalati, ticareti, ithalat ve ihracati, kara, deniz, hava nakil vasitalan ve is
makinelerinin yedek pargalarinin imalat, ticareti, ithalat ve ihracatidir.

Sirket BESYILDIZ, ERKA ve SAFATEKS olmak tizere 3 marka adi altinda iiretim ve satigim
yapmaktadir. Tiirkiye’de fren ve debriyaj balatalar1 tiretimi yapan doért firmadan biridir.

Sirketin Iran Islam Cumhuriyeti’nde gergeklestirecegi ortakliklar ile yurtdisi pazarinda markalarim
onemli 6lciide tanitacagi ve ihracat potansiyelini arttiracagi dikkate alinarak Snemli yatirimlar
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yapilmustir. Azimlent Esham-1 Has(AS) ile yapmis oldugu ortaklik gériismeleri tamamlanmis fran
yetkili makamlarindan 1.110.000 USD yatirim izni alinmistir. Sirket iiriinlerini yurtiginde sirket
biinyesinde ¢alisan plasiyerler ve ana bayilikler ile yapmaktadir. Sirketin Tiirkiye genelinde 12
adet ana bayisi bulunmaktadir.

Sirketin son 3 yila ait net satiglar1 agagida yer almaktadir:

NET SATISLAR (TL) 31.12.2014 % 31.12.2013 % 31.12.2012 %
Kampana Fren Balatasi 6.920.340 | 52,76 6.611.698 | 53,87 7.439.175 | 58,15
Disk Fren Balatasi 5.249.242 | 40,02 4.426.157 | 36,07 3.597.999 | 28,13
Fiber Debriyaj Balatasi 245.339 | 1,87 230.732 | 1,88 347.412 | 2,72
Diger Satiglar 700970 | 535 1.004.290 | 8,18 1.408.030 11
TOPLAM 13.115.891 100 12.272.877 100 12.792.616 100

Konuya iligkin ayrintil bilgi izahnamenin 6. béliimiinde yer almaktadur.
2.1.3. Thragciy1 ve faaliyet gosterilen sektorii etkileyen nemli egilimler

Isbu izahnamenin 4. bsliimiinde yer alan ortakliga ve bulundugu sektoriine iligkin riskler diginda,
Ortaklik faaliyetlerini ©nemli 6lglide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
yiikiimliiliikler veya olaylar yoktur.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 11. béliimiinde yer almaktadir.
2.1.4. Thraccinin dahil oldugu grup ve grup igindeki konumu hakkinda bilgi
Herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte asagidaki sirket Balatacilar’in bagli ortakligidir.

Istigal Konusu
Balata imalati

Firma Unvam istirak Oram
Berka Balata San.ve Tic.A.S. 253,22

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 7. béliimiinde yer almaktadir.
2.1.5. Thracemin ortakhk yapisi
Ortakligimizin 10.080.000,00 TL tutarindaki mevcut sermayesindeki ve toplam oy hakki

icindeki dogrudan ve dolayli payr %5 ve daha fazla olan nihai ortaklarin pay oranlar
asagidaki gibidir.

Adi SoyadvTicaret Unvam Sermaye Sermaye Tutar1 Sermaye
Tutan (TL) (Adet) Orani (%)
Ali Cakiroglu 2.366.580,26 4.733.160,52 23,48
Besyildiz Otomotiv A.S. 1.290.600,00 2.581.200 12,80
Mehmet Omer Akad 587.500,00 1.175.000 5,83
Digerleri 5.835.319,74 11.670.639,48 57,89
TOPLAM 10.080.000 20.160.000 100

Ortakligimizin mevcut sermayesini temsil eden paylar arasinda herhangi bir grup

imtiyazli pay bulunmamaktadir.

{ Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 16. béliimiinde yer almaktadar.
l
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2.1.6. Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglar:

Net Bor¢luluk Durumu ’i‘itlazrz("l)‘i“)
A. Nakit 306.248
B. Nakit Benzerleri

C. Alim Satim Amach Finansal Varliklar

D. Likidite (A+B+C) 306.248
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0

F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 7.411.079
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi1 0

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 274.474
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 7.685.553
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 7.379.305
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 2.260.253
L. Tahviller 0

M. Diger Uzun Vadeli Krediler 247.579
N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M) 2.507.832
O. Net Finansal Borgluluk (J+N) 9.887.137

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 9. béliimiinde yer almaktadur.

2.1.7. Seg¢ilmis proforma finansal bilgiler
Yoktur.

Konuya iligkin ayrinfil bilgi izahnamenin 20. béliimiinde yer almaktadir.

2.1.8. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 12. béliimiinde yer almaktadir.

2.1.9. Izahnamede yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim raporlarmna sart

olusturan hususlar hakkinda a¢iklama
Yoktur.

2.1.10. Isletme sermayesi beyam

Sirketin  31.12.2014 tarihi itibariyla donen varlik toplami

18.625.993 TL, kisa vadeli

yiikiimliiliikleri 15.437.830 TL olup net isletme sermayesi 3.188.163 TL’dir.Sirket’in cari
yiikiimliiliiklerini kargilamak {izere 12 aylik bir doénem igin yeterli isletme sermayesi
bulunmamaktadir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 10.4 no’lu maddesinde yer almaktadr.




2.1.11. Yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgiler

Adi Soyadi Gorevi Son 5 Yilda ihracaida | Gorev Siiresi Sermaye Pay1
Ustlendigi Gorevler /
Kalan Gorev
Siiresi (TL) (%)
Adil o Yonetim Yonetim Kurulu Bagkani 30.04.2017 | 20314 0,20
SEMERCIOGLU | Kurulu Bagkam
Mustafa Yonetim Yonetim Kurulu Bagkan it iy 78.163 0,78
YAMAN Kurulu Bagkan Yardimcisi
Yrd

Hakki Yonetim Yonetim Kurutu Uyesi S 21.170 0,21
AKDOGAN Kurulu Uyesi
Mehmet Omer Yonetim Ortak =i 208 587.500 5,83
AKAD Kurulu Uyesi
L o 30.04.2017
Ismail Bagimsiz - - -
TURKMEN Yonetim

Kurulu Uyesi
Orhan SASIRT Bagimsiz - L g - -

Yonetim
Kurulu Uyesi

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 13.1.1 no’Iu maddesinde yer almaktadir.

2.1.12. Bagimsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

2014 yili i¢in Bagimsiz Denetim Firmasi: Kavram Bagimsiz Denetim ve YMM A.S
Adres:Merkez Mah Kocamansur Sokak $afak Apt.No:123/5 Sisli-ISTANBUL
Sorumlu Ortak Bagdenetgi: O.Faik YILMAZ

2013 y1h i¢in Bagimsiz Denetim Firmasi: Mega Global Uluslararast Bagimsiz Denetim A.$
Adres:Bulgurlu Mah.Hanimseti Sokak Aktas Villalar1 No:35-37 Kisikli-Uskiidar/Istanbul
Sorumlu Ortak Basdenetgi:Abdulvahap BALKAYA

2012 yili i¢in Bagimsiz Denetim Firmasi: Aktif Global Uluslararasi Bagimsiz Denetim
A.S*

Adres: Bulgurlu Mah.Hanimseti Sokak Aktas Villalar1 No:35-37 Kisikli-Uskiidar/Istanbul
Sorumlu Ortak Basdenetgi:Abdulvahap BALKAYA

*Sirket 2013 yilinda unvan degisikligine giderek Mega Global Uluslararast Bagimsiz
Denetim A.S. ad1 altinda hizmet vermeye devam etmistir.




2.2. Thra¢ Edilecek Paylara Iliskin Bilgiler
2.2.1.1hrag edilecek paylar ile ilgili bilgiler

Ortakligin 10.080.000.-TL tutarindaki mevcut sermayesi;
- Tamami nakit kargilanmak iizere 6.048.000.- TL artirilarak 16.128.000.- TL’ye artirilacaktir.

Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklar kisitlanmamig olup, mevcut ortaklarimizin %60
oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 21.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.2.2.Paylarin hangi para birimine goére ihrag edildigi hakkinda bilgi

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

2.2.3.Sermaye hakkinda bilgiler

Ortakhgimizin mevcut ¢ikarilmis sermayesi 10.080.000 TL olup, beher paymin nominal
degeri 0,5 TL (50 Kurus)’dir.

2.2.4.Paylara iliskin haklar
Kardan pay alma hakki (SPKn madde 19):
Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19)
Riichan Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn md.18)
Tasfiye Pay1 Hakki (TTK md. 507)
Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk1 (TTK md. 414,415,419,425,1527)
Genel Kurulda Miizakerelere Katilma Hakk: (TTK md. 407,409)
Oy Hakki (TTK md. 434,435,436)
Bilgi Alma Hakki (SPKn md.14, TTK md. 437)
Inceleme ve Denetleme Hakki (TTK md. 437)
Iptal Davasi Agma Hakki (TTK md. 445-451, SPKn md. 18)
Azlik Haklari (TTK md. 411, 412,439)
Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438)
Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24)
Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md.27)
Konuya iliskin ayrmtih bilgi izahnamenin 21.5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.2.5.Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi

Yoktur.

2.2.6.Paylarin borsada islem gorme tarihleri ile ihra¢gcinin sermaye piyasasi araglarmin
borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip gérmedigine veya bu hususlara
iliskin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi
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Sirket paylar1 13.08.2012 tarihi itibariyle BIST Serbest Islem Platformu’nda iglem gdrmektedir.
Sirket paylarinin borsa islem kodu BALAT dur.

Sermaye artiriminda ihrag edilen paylar yeni pay alma haklarinin kullandirilmaya basladig 1 inci
giin itibariyle Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye baslarlar.

2.3. Risk Faktorleri
2.3.1.1hragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Miisteri tercihlerine iliskin talebin dogru tahmin edilemedigi durumda, piyasaya dogru iiriinlerin
stiriilememesi ve bunun sonucunda miisteri ile olan iligkilerin olumsuz etkilenebilmesi olasiliklar
dahilindedir. Bu durum tiretim faaliyetlerini ve satig gelirlerini olumsuz y6nde etkileyebilir.

Sirket miisterilerinin bir kisminin 6deme giigliigiinii  kaybetmesi sonucu faaliyetlerini
etkileyebilecek finansal sikinti yasayabilir. Bu da ek finansman ihtiyaci doguracagindan sirketin
finansal durum ve faaliyet sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir

Uretimde yasanabilecek yanlis ve gereksiz stoklama, satiglari zorlayabilecegi gibi miisterilerin
iiriinleri tercih etmemesine neden olabilir.

Ithal hammadde kullanim1 ve pesin hammadde alimlarinin agirlikta olmasi, finansman yetersizligi
nedeniyle gerekli hammaddelerin temin edilememesine ve iiretimin yavaglamasina neden olabilir.

Ortaklik, karlihgn siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir

Sirket iiretim ve satiglarini agirlikli olarak “ERKA” marka ad1 altinda yapmaktadir. Ancak “ERKA”
markas: Berka Balata San.ve Tic.A.S.’ye aittir. Bu markanin kullanimi i¢in her iki taraf arasinda
marka kullanim sézlesmesi imzalanmistir. S6zlesme siiresinin bitmesi ya da Berka Balata A.S’nin
marka kullandirimindan vazgegmesi halinde bu durum sirket faaliyetleri agisindan risk teskil eder.

2.3.2.1hrag¢cinin iginde bulundugu sektore iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Ortakligim ve iginde bulundugu sektdriin en Snemli sorunlarindan biri pazarlama sorunudur.
Pazardaki fiyat rekabeti ve rakiplerin performansi satiglar1 ve genel olarak sektorii olumsuz y6nde
etkileyebilir.

Sektoriin yapisi geregi alicilarla sozlesme yapilmamakta, alicilarin talepleri dogrultusunda iiriin
sevkiyati ve satist yapilmaktadir. Her ne kadar alicilarla olan ticari iligkiler uzun bir ge¢mise
dayansa da, sirketin rekabet sartlarina uygun fiyatlarla iiriin sunamamasi, yeni rakip markalarmin
piyasaya sunulmasi ve miisterilerin iriin se¢eneklerinden memnun kalmamasi gibi faktorler,
alicilarin girketten iiriin almaktan vazge¢mesine neden olabilir.

Ozellikle kis aylarinda nakliye sektoriindeki yavaglama, dogrudan sektdriimiizii etkilemekte ve bu
donemlerdeki satislarda kayda deger diisiislerin yagsanmasina neden olmaktadir. Bu durumda
sirketin bazi ara dénem bilangolarinda faaliyet sonuglarinin, satislarin yogun olarak gergeklestigi
dénemlerden farkli olarak diisiik seviyelerde kalma riski s6z konusu olabilir.
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Piyasada, iiriin kalitesinde yaganacak sorunlar marka giivenirligi ve bilinirligi agisindan risk
yaratabilir.

Tiirkiye’deki yasal mevzuat ile sektSrde faaliyet gosteren firmalarin satig yaptiklan iilkelerdeki
siyasi ve ekonomik problemlerden dolay: firmalarin faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir ve
sektorde kiigiilme yasanabilir

Doviz kurundaki dalgalanmalar ihracatta rekabet ortamin: etkileyebilecektir.

Oniimiizdeki donemde gerek yurt iginde gerekse Avrupa’da beklenen diisiik biiylime oranlar sektor
biiylimesine olumsuz yansiyabilecektir.

2.3.3.1hrac edilecek paylara iliskin riskler hakkindaki temel bilgiler

Sirket’in paylari BIST’de islem gormekte olup piyasa kosullarma goére piyasa fiyatinin
diigmesinden ve sirket paylarindan temettii kazancinin elde edilip edilememesinden
kaynaklanabilecek riskler mevcuttur. Sirket’in 2013 ve 2014 yillarmna iliskin net dénem zararn
sirastyla 1.145.006 TL ve 2.029.074 TL dir.

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasast kosullarinin
kétiilesmesi durumunda Sirket’in paylarinin fiyati diigebilir. Yatinmeilar piyasa riskinin farkinda
olarak yatinm karari almalidir. Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak
olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, s6z konusu
bakiyeye pay1 oraninda istirak eder.

2.3.4.Diger riskler hakkindaki temel bilgiler

Faiz Riski: Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanmalara yol agmasi, Ortakligin faiz orani riskiyle basa ¢ikma
gerekliligini dogurur. 31.12.2013 tarihinde 8.074.263 TL olan sirketin finansal yiikiimliliigi
31.12.2014 tarihi itibariyle 10.100.556 TL’ye yiikselmistir.

Likidite Riski: Likidite riski, bir isletmenin borglarindan kaynaklanan yiikiimliiliikkleri, nakit veya
baska bir finansal ara¢ vermek suretiyle yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.

Sirketin 31.12.2014 itibariyle 3 aydan kisa vadeli yiikiimliiliikleri toplam1 5.213.469 TL, 3-12 ay
arasi toplam yiikiimliiliikleri 2.472.084 TL, 1-5 yil arasi toplam yiikiimliliikleri 2.507.832TL iken 5
yildan uzun vadeli yiikiimliiligi bulunmamaktadir.

Kur Riski: Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.
Ortaklik, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliiliikleri nedeniyle kur riskine maruz
kalmaktadir. 31.12.2013 itibariyle TL karsilign 616.681 TL olan net yabanci varlik yiikiimliiliik
pozisyonu 31.12.2014 tarihi itibariyle -119.747 TL olarak ger¢eklestirmistir.

Ortaklik, faaliyetlerinden kaynaklanan doviz yiikiimliiliigiinii tiirev finansal araglar kullanmak
suretiyle hedge etmemektedir

Politik Risk: Diinyada ve Tiirkiye’de ekonomik ve siyasi gelismeler, rekabet ve yatirim kosullar
diger genel riskler arasindadir.

Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 4. béliimiinde yer almaktadir.
2.4. Halka Arza Iliskin Bilgiler

2.4.1.Halka arzdan saglanan net nakit girislerinin toplam tutari ile halka arza iligkin
olarak ihrag¢ginin 6demesi gereken toplam tahmini maliyet
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Ortaklifin sermaye artirimindan saglayacagi nakit girisinin maliyetler diisiildiikten sonra tahmini
65.563 TL olmasi beklenmektedir. Sermaye artirrmina iligkin danigmanlik, aracilik ve yasal
iicretleri igeren toplam tahmini maliyetin 0,011 TL olmas1 beklenmektedir.

Tahmini ihrag¢ maliyetleri asagidaki gibidir:

Kurul Ucreti 12.096
Kota Alma Ucreti 6.048
Rekabeti Koruma Fonu 2.419
Araci Kurulus Ucret 40.000
Tescil ve Diger Giderler (Tahmini) 5.000
TOPLAM 65.563
Satiga Sunulan Paylarin Nominal Degeri 6.048.000
Pay Bagina Diisen Birim Maliyet 0,011

2.4.2.Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Sirketimiz, finansal yapimizin iyilestirilmesi amaciyla 10.080.000 TL tutarindaki mevcut
sermayesini, 6.048.000 TL tutarinda nakit karsilifi olmak iizere 16.128.000 TL’ye artirmayi
planlamaktadir. Halka arza iliskin toplam maliyetin ise 65.563 TL olacagi tahmin edilmektedir.
Maliyet gz 6niinde bulunduruldugunda olusacak 5.982.437’lik kaynak girisinin kullanimina iliskin
detay asagida tablo halinde verilmektedir.

Ac¢iklama Tutar
Kisa vadeli ticari borglar1 6deme 1.000.000,00
Vergi Borglar1 deme 1.000.000,00
Kisa vadeli finansman borglari 6deme 3.982.437,00
Toplam 5.982.437,00

Konuya iliskin ayrintih bilgi izahnamenin 25.2 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.4.3.Halka arza iliskin temel bilgiler

Sermaye artirmmi neticesinde ¢ikarilacak yeni paylarin nominal degeri toplami 6.048.000 TL olup,
beher paymn nominal degeri ise 0,5 TL’dir. Riighan hakki kullanimi 1 TL nominal degere denk (1
lot) paylar igin 1 TL iizerinden gergeklestirilecektir.

Yeni pay alma haklarmin kullanim siiresi 15 giindiir. Yeni pay alma haklarinin (riichan haklarinun)
kullanimindan sonra kalan paylarin satisinda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.2 Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satis1 Tebliginde yer alan “Borsada Satig” yontemi kullamlacak ve paylar BIAS Birincil
Piyasa’da satiga sunulacaktir.

Pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satig siiresi iginde
BIAS’da islem yapmaya yetkili borsa iiyesi araci kurumlardan birine bagvurmalari gerekmektedir.

BIAS’da islem yapmaya yetkili aract kurumlarin listesi BIAS (www.borsaistanbul.com) internet
sitesinde yer almaktadir.

Bizim Menkul Degerfer A.S,



Izahnamenin ilanim takip eden 10 giin iginde yeni pay alma haklarinin kullaniminin baglatilmasi
zorunludur. Yeni pay alma hakkina iliskin siire 15 giindiir. Yeni pay alma hakki kullanim stiresi,
bitis tarihinin resmi tatile rastlamas: durumunda izleyen iggiinii aksami sona erecektir.

Yeni pay alma hakki kullanim siiresinin baglangi¢ ve bitis tarihleri sonradan ilan edilecek olup, bu
ilan Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.tr) aracilig1 ile kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklarimin kullamlmasindan sonra kalan paylar 2 is giinii siireyle Borsa Istanbul
A.S.’de Birincil Piyasada halka arz edilecektir. Satiga sunulacak paylarin nominal tutar1 ve halka
arz tarihleri tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile ortakligin internet sitesi, KAP’ta ve araci kurum
internet sitesinde ilan edilecektir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 22.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.
2.4.4.Menfaatler hakkinda bilgi

Yoktur.

Konuya iliskin ayrintil bilgi izahnamenin 22.5 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.4.5.0rtak satisina iliskin bilgi ile halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin
artirllmamasma iliskin taahhiitler

Yoktur.
Konuya iliskin ayrintili bilgi izahnamenin 24.1 no’lu maddesinde yer almaktadir.

2.5. Sulanma etKkisi

Sermaye Artirim

31.12.2014 Sonrasi
(Odenmis Sermaye 10.080.000 16.128.000
Yeni Pay Alma Hakki Kullanim 1,00
Thraca Iligkin Tahmini Toplam Maliyet - 65.563
Defter Degeri 7.589.533 13.571.970
Pay Basina Defter Degeri 0,753 0,842
Mevcut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi (TL) 0,089
Mevcut ortaklar i¢in (pozitif) sulanma etkisi (%) 11,77%

Konuya iligkin ayrintili bilgi izahnamenin 26. béliimiinde yer almaktadir.
2.6. Halka arzdan talepte bulunan yatirimcilarin katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Sermaye artirrmina istirak edecek hissedarlar ihrag edilen paylarin bedeli haricinde araci
kurumlarinin aracilik komisyonu gibi iicretlendirme politikalarina tabi olabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak bas
denetginin ad1 soyadi:

2014 yihi i¢in Bagimsiz Denetim Firmasi: Kavram Bagimsiz Denetim ve YMM A.§

Adres: Merkez Mah.Kocamansur Sokak Safak Apt.No:123/5 Sisli-ISTANBUL

Sorumlu Ortak Basdenet¢i: O.Faik YILMAZ

2013 yili icin Bagimsiz Denetim Firmasi: Mega Global Uluslararasi Bagimsiz Dc_anetim A.S
Adres: Bulgurlu Mah.Hanimseti Sokak Aktag Villalar1 No:35-37 Kisikli-Uskiidar/Istanbul
Sorumlu Ortak Basdenetgi:Abdulvahap BALKAYA




2012 yih igin Bagimsiz Denetim Firmasi: Aktif Global Uluslararasi Bagimsiz Denetim
AS*

Adres: Bulgurlu Mah.Hanimseti Sokak Aktas Villalar1 No:35-37 Kisikli-Uskiidar/istanbul
Sorumlu Ortak Bagdenet¢i:Abdulvahap BALKAYA

*Sirket 2013 yilinda unvan degisikligine giderek Mega Global Uluslararasi Bagimsiz
Denetim A.S. adi altinda hizmet vermeye devam etmistir.

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin gérevden alinmasi,
gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.
4. RISK FAKTORLERI]

4.1. Thragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Miisteri tercihlerine iliskin talebin dogru tahmin edilemedigi durumda, piyasaya dogru iiriinlerin
stiriilememesi ve bunun sonucunda miisteri ile olan iligkilerin olumsuz etkilenebilmesi olasiliklar
dahilindedir. Bu durum iiretim faaliyetlerini ve satig gelirlerini olumsuz y6nde etkileyebilir.

Sirket miisterilerinin  bir kisminin  6deme giigliigiinii  kaybetmesi sonucu faaliyetlerini
etkileyebilecek finansal sikinti yagayabilir. Bu da ek finansman ihtiyac1 doguracagindan sirketin
finansal durum ve faaliyet sonuglarini olumsuz yénde etkileyebilir

Uretimde yasanabilecek yanlis ve gereksiz stoklama, satiglari zorlayabilecegi gibi miisterilerin
iiriinleri tercih etmemesine neden olabilir.

Ithal hammadde kullanimi ve pegin hammadde alimlarinin agirlikta olmasi, finansman yetersizligi
nedeniyle gerekli hammaddelerin temin edilememesine ve liretimin yavaslamasina neden olabilir.

Ortaklik, karlihgn siirekliligi konusunda herhangi bir garanti verememektedir

Sirket tiretim ve satiglarii agirhkl olarak “ERKA” marka ad1 altinda yapmaktadir. Ancak “ERKA”
markas: Berka Balata San.ve Tic.A.S.’ye aittir. Bu markanin kullanimi i¢in her iki taraf arasinda
marka kullanim sézlesmesi imzalanmugtir. S6zlesme siiresinin bitmesi yada Berka Balata A.S$’nin
marka kullandirimindan vazgeg¢mesi halinde bu durum sirket faaliyetleri agisindan risk teskil eder.

4.2. Ihrageinin icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

Ortakligin ve iginde bulundugu sektdriin en Snemli sorunlarindan biri pazarlama sorunudur.
Pazardaki fiyat rekabeti ve rakiplerin performans: satiglar1 ve genel olarak sektorii olumsuz yonde
etkileyebilir.

Sektoriin yapis1 geregi alicilarla sézlesme yapilmamakta, alicilarin talepleri dogrultusunda liriin
sevkiyati ve satis1 yapimaktadir. Her ne kadar alicilarla olan ticari iliskiler uzun bir gegmige
dayansa da, sirketin rekabet sartlarina uygun fiyatlarla iiriin sunamamasi, yeni rakip markalarmin
piyasaya sunulmasi ve miigterilerin iirin segeneklerinden memnun kalmamas: gibi faktorler,
alicilarin sirketten iiriin almaktan vazgegmesine neden olabilir.

Ozellikle kis aylarinda nakliye sektoriindeki yavaglama, dogrudan sektoriimiizii etkilemekte ve bu
dénemlerdeki satislarda kayda deger diisiislerin yaganmasina neden olmaktadir. Bu durumda




