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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Ticaret A.S.
Genel Kurulu’na,

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Simrls Olumlu Goriis

Balatacilar Balatacilik Sanayi ve Ticaret A.S.("Sirket") ile bagh ortakliklarmin ("Grup") 31 Aralik
2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide
nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin dzeti de dahil olmak tizere konsolide finansal
tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, Sinirli Olumlu Gériigiin Dayanagi boliimiinde belirtilen hususun konsolide finansal
tablolar tizerindeki etkisi haricinde, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2018
tarihi itibartyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide
finansal performansini ve konsolide nakit akiglarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na ("TMS") uygun
olarak, tim 6nemli yonleriyle, gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2. Stirl Olumlu Goriisiin Dayanagt

1. Grup'un ana faaliyet konusu olan balata iiretimi hizmetleri 2018 Eyliil itibariyle sonlanmistir. 31
Aralik 2018 itibartyla Sirket, sonuglanan bu faaliyetlerden ilgili donemlerde elde edilen kar veya
zararlar1 konsolide kar veya zarar tablosunda "Siirdiiriilen Faaliyetlerden Elde Edilen Gelirler" kalemi
altinda sunmustur. TFRS 5 "Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
Standardi"nin 31 ve 32 numarali paragraflar1 kapsaminda nakit yaratan birim ya da birimler grubu
tanimini karsilamamaktadir.

2. Grup'un ana ortaklik ve bagli ortakliklarinin stoklari sayimlarina istirak edilememis ve tarafimizca
konu ile ilgili bilgi verilmemistir. Stok ydnetimi ve stok kontrolii ile ilgili saglikli bir sonug verecek
sistemi olmadigindan stok ve maliyet kalemleri ile ilgili olarak giivence verilemeyecegi kanaatine
ulasilmigtir. Buna bagli olarak bu kalemlerde herhangi bir diizeltmenin gerekip gerekmedigi tespit

edilememistir. Konsolide finansal tablolarda sunumu yapilan toplam stoklarmn degeri 9.589.418.-
TL dir.

3. Grup yonetimi, isten ayrilan personellere toplam 1.471.644.-TL degerinde ¢ek ve senet vermis
olup, verilen kiymetli evraklara iliskin olarak gider tahakkuklar1 yapilmamistir. Personel yonetimi ve
kontrolu ile ilgili saglikli bir sonug verecek sistemi olmadigindan personelden alacaklar kalemi ile
ilgili olarak giivence verilemeyecegi kanaatine ulagilmistir. Grup yonetimi, gider tahakkuklarini
kayitlarina almis olmasi durumunda, 6zkaynaklar: 1.471.644.-TL tutarinda azalacak, net donem zarari
ayni tutarda artacaktir.

4. Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar olarak siniflandirilmis olan Guil Tejarat sirketinden 126.973

USD dovizli alacak sirket kayitlarinda tarihi maliyet kayitlari ile takip edilmekte olup 445.073.-
TL’dir. Rapor tarihi itibariyle degerlemesi yapilmamis olup, mutabakat saglanamamistir.
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S6z konusu alacagin geri kazanilabilirligi konusunda denetim kurulusu olarak bir degerlendirme
yapma imkanina sahip degiliz.

5. Grup’un; 2016, 2017 ve 2018 yillarinda normal faaliyetlerini siirdiiriilebilmesi ile ilgili likidite
glicliigii igerisine diismiistiir. (Not.2,8) Bu kapsamda aktifte yer alan fabrika arsa ve binasi 30.11.2016
tarihi itibariyle satis tarihinden itibaren ayni yerde 2 yil kirada kalmak kosuluyla 7.500.000 TL'na
satilmistir. Satis isleminden elde edilen nakit girisi 2 yillik kira bedeli diisiildiikten sonra 6.016.950 TL
olmustur. Bu tutarla kisa vadeli kredilerin biiyiik bir kism1 ve vadesi ge¢mis satict borg¢lar1 ddenmistir.

6. Grup’un vadesi ge¢mis ve ertelenmis vergi ve sosyal giivenlik prim borglarmm 30.06.2016
oncesine isabet eden kismi 6736 sayili kanun, 7020 sayili kanun ve 7143 sayili kanun kapsaminda
yapilandirtlmistir. Toplam 2.979.789 TL tutarindaki (anapara+faiz) yapilandirmanin ilk taksidi 2017
yilinda 6denmistir. 2018 yili igerisinde yapilandirma taksitlerinin ddenmemesinden dolay1, borg
yapilandirmasi bozulmus olup, bilango tarihi itibariyle yapilandirma disinda dénemi Aralik 2018
dnceesine ait 6.253.723 TL tutarinda vadesi gegmis vergi ve SGK borcu bulunmaktadir (Not:8).

7. Grubun 31.12.2018 tarihi itibariyle personele olan iicret borcunun 695.812 TL kismi Aralik 2018
Oncesine ait olup; ekonomi g¢evrelerinde yasanan sikintilar nedeniyle 6denememistir. Ayrica 2016
yilinda alinan iyilestirici ©nlemler g¢ergevesinde isine son verilen personele 6denecek kidem
tazminatina istinaden verilen 2.039.512.-TL borg¢ senetlerinden 406.011 TL’lik kismi rapor tarihi
itibariyle denememistir.(Not.8)

8. Grup’un 31.12.2018 tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli kredi borcu toplam 1.728.590 TL'dir.
Vadesi gelmis kredi taksitlerden 6denemeyen anapara tutart 121.365 TL'dir. (Not.6)

9. Grup yonetimi; {retilen mallara olan talebin devam etmesi nedeniyle; likidite probleminin
¢oziilmesi halinde alman iyilestirici onlemler ve giderek azalacak finansman giderlerinin etkisiyle
faaliyetlerini kesintisiz stirdiirlip; isletme siirekliliginin saglanabilecegi kanaatindedir. Grup
yOnetiminin isletmenin siirekliligine yonelik degerlendirmesi ve hareket planina iliskin agiklamalari
Not.2'de yer almaktadir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na uygun
olarak yiiritiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun "Bagimsiz
Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:" boliimiinde
ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar
("Etik Kurallar") ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikkiimlere uygun olarak “Grup” tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmas: i¢in yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulart

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok nem arz eden konulardir.
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Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde
ve konsolide finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular

hakkinda ayr1 bir gériis bildirmiyoruz.

Stoklar

Kilit Denetim Konusu I¢in Uygulanan Prosediirler

31 Aralik 2018 tarihi itibari ile Sirket'in finansal
tablolarmmda, 9.589.418 TL tutarinda doénen varlik
icerisinde muhasebelestirdigi stoklar bulunmaktadir.

Stoklar, Sirket tarafindan kisa vadede satilmak {izere
tiretilen, Uretim siirecinde ya da hizmet sunumunda
kullanilacak madde ve malzemeler seklinde bulunan
varliklarin gosterildigi kalemlerdir.

Stoklar ile ilgili muhasebe politikas: dipnot 2'de, ilgili
stok tutarlari ise dipnot 9'de agiklanmistir.

Sirket'in  toplam varliklarmm 6nemli bir béliimiinii
olusturmasi ve stoklarin igerdigi satin alim, doniistiirme-
aktiflestirme  ve  katlanilan  diger  maliyetlerin
muhasebelestirilmesi gibi hususlar nedeniyle, satilacak
stoklar, denetimimiz ig¢in kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmektedir.

Stoklar ile ilgili uygulanan denetim prosediirlerimiz
kapsaminda asagidaki konulara odaklanilmistir;

- Cari donem igerisinde stoklara iliskin olarak envanter
listeleri incelenmis ve ornekleme yontemi kullanilarak
gerekli kontrollerin yapilmas:

- Cari dénemde stoklar tizerine aktiflestirilen borglanma
maliyetlerinin  incelenmesi ve  aktiflestirme olup
olmadiginin incelenmesi

- Aktiflestirilen kur farklarinin olup olmadiginin test
edilmesi

- Hareket gbrmeyen stoklarm
incelenmesi

- Stoklarin net gerceklesebilir degerlerinin, degerleme
raporlari ve gergeklesen satiglar ile kontrol edilmesi

kontrol edilmesi ve

Héasilatin Finansal Tablolara Kaydedilmesi

Kilit Denetim Konusu I¢in Uygulanan Prosediirler

Grup’un faaliyet konusu agirlikli olarak otomotiv sanayi
yan kurulusu olarak kampana, fren ve debriyaj balatalari
imali olmakla birlikte ana faaliyet konusu yaninda her

nevi balata imali, ithali, yurti¢i satis ve yurtdisi
ihracatidir.
Grup’un performans degerlendirmesinde hasilat en

onemli gostergedir. Hésilat, yil igerisinde uygulanan
stratejilerin sonuglarinin degerlendirilmesi ve performans
takibi agisindan ciddi éneme sahip olup, 31 Aralik 2018
tarihinde sona eren hesap donemine ait gelir tablosu
acisindan en onemli finansal tablo kalemi olmas:
nedeniyle denetimimiz agisindan énemli bir konudur.

Sirket'in muhasebe politikalarina ve hésilat tutarlarina
iliskin agiklamalar Not 2 ve 16'da yer almaktadr.

Denetimimiz swrasinda, hésilatin  finansal tablolara
kaydedilmesi ile ilgili asagidaki denetim prosediirleri
uygulanmigtir;

- Satig siireglerinin anlagilmasi ve bu stireglere iligkin
kontrollerin  tasarirminin ~ ve  isleyis  etkinliginin
degerlendirilmesi,

Hasilatin muhasebelestirilmesine yonelik Grup’un
muhasebe politikasinin uygunlugunun degerlendirilmesi,

Finansal tablolara kaydedilen hasilatin beklenen
seviyelerde olup olmadigina iliskin analitik prosediirlerin
gergeklestirilmesi,

- Musteri faturalarmin dogruluguna iliskin 6rnekleme
yontemiyle testlerin yapilmasi ve bu faturalarin sevk
irsaliyeleri  ve  mugteriden yapilan  tahsilatlarla
eslestirilmesi,

- Sirket'in musterilerle yapmis oldugu satis sozlesmeleri
incelenmesi ve farkli teslimat ydntemleri igin hasilatin
finansal tablolara alinma zamanlamasinin
degerlendirilmesi,

Sevkiyat belgelerinden ornekleme yoluyla yapilan
secimlerin muhasebe kayitlart ve ilgili faturalar ile
eslestirilerek hasilatin tamlhigmin test edilmesi,

- Segilen miisteriler ile satig mutabakati yapilmasi.
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Ticari Alacaklarin Geri Kazanilabilirligi

Kilit Denetim Konusu i¢in Uygulanan Prosediirler

Ticari alacaklar finansal durum tablosunda etkin faiz
yontemi  kullanilarak  iskonto edilmis  maliyetleri
tizerinden deger dustikliigu indirilerek gosterilir.

Stpheli alacak karsiliklari; Grup Yonetimi'nin raporlama
tarihi itibariyle cari ekonomik kosullar gercevesinde geri
kazanilabilirlik  degerlendirmesi  sonucunda tahsil
edilememe riski olan alacaklar igin gelecekteki muhtemel
zararlart kargilayacagini 6ngdrdiigii tutarlari baz almakta
olup Not 7'de sunulmaktadir.

Ticari alacaklarin geri kazanilabilirligi, Sirket tarafindan
degerlendirilirken misterilerin  gegmis doénemlerdeki
tahsilat performanslari, piyasadaki kredibiliteleri, alinan
teminatlar ile bilango tarihinden finansal tablolarin
yonetim kurulu tarafindan onaylanma tarihine kadar olan
tahsilat performanslari dikkate alinmakta ve Sirket
Yonetimi'nin tahminlerine dayanmaktadir.

Ticari alacaklarm Grup’un varhklarinin  6nemli  bir
bolimiini olusturmasi ve alacaklarin geri
kazanilabilirligine iliskin yapilan degerlendirmelerde
onemli tahminlerin ve varsaymmlarm kullanilmasi
sebebiyle bu konu kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmektedir.

Denetim g¢aligmalart kapsaminda; Grup YOnetimi’nin
ticari alacaklarin geri kazanilabilirligi degerlendirmesi
icin kullandigt tahminlerin ve varsayimlar, finansal
tablolar olusturulurken kullanilan muhasebe
politikalariyla uyumlu olup olmadigi ve gegerliligi detayli
sekilde incelenmis ve Grup Yonetimi'nin ticari
alacaklarin geri kazanilabilirligi degerlendirmesi i¢in
uyguladigi kontroller anlasilmistir.

Grup Yonetimi'nin ticari alacaklara dair yaslandirma
calismasi, misterilere tanimlanan vadeler, miisterilerden
aliman teminatlar, ipotekler incelenerek ticari alacaklarin
geri kazanilabilirligine dair degerlendirmelerin gegerliligi
sorgulanmistir.

Ornekleme yoluyla alacaklara dair teminatlar, ipotekler
ve sene sonundan raporlama tarihine kadar olan
donemdeki tahsilatlar dogrulanmis, sorunlu olabilecek
alacaklara  dair Grup  Yonetimi'nin  tahminleri
degerlendirilmis, Grup Yo6netimi ile bu degerlendirmeler
goriistiliip, tartistlmis ve diger denetim kanitlart ile de
desteklenmistir.

Ek olarak ticari alacaklarin geri kazanilabilirliginin
degerlendirilmesi sonucu hesaplanan stipheli alacak
karsiligmin matematiksel dogrulugu kontrol edilmistir.

Finansal ve Vergi Borclari

Kilit Denetim Konusu icin Uygulanan Prosediirler

Grup’un finansal tablolarinda kisa ve uzun vadede toplam
1.728.590 TL tutarinda finansal borglar1 ve 30.06.2016
oncesine isabet eden kismi 6736 sayili kanun ve 7020
sayilt kanun kapsaminda yapilandirilmis, 2.979.789 TL
tutarindaki (anapara+faiz) vadesi ge¢mis ve ertelenmis
vergi ve SGK borglart, 2018 Aralik dénemi itibariyle
6.253.723 TL’dir. Grup’un pasif biiyiikliigiiniin dnemli
bir kismin1 olusturmaktadir.

Grup’un finansal bor¢larini etkin faiz yontemi kullanarak
iskonto edilmis maliyeti {iizerinden vergi ve SGK
borglarmi kayith degerinden gostermektedir.

Finansal ~borglarin  iskonto edilmis maliyetlerinin
hesaplanmas: ve vergi ve SGK borglarinin kayitl
degerlerinin hesaplanmasi mutabakati tarafimizca kilit bir
denetim konusu olarak degerlendirilmistir.

Denetim prosediirlerimiz finansal borglarin ve 6736 sayil
kanun ve 7020 sayili kanun kapsaminda dogrulugunu
sorgulamak tizerine tasarlanmigtir.

Grup’un finansal ve 6736 sayili kanun ve 7020 sayili
kanun kapsaminda borg bakiyelerine iliskin dogrulamalar
temin edilmistir.

Grup’un finansal borglari i¢in hesaplamis oldugu i¢ verim
oranlar ve iskonto ¢aligmalari ile ve 6736 sayili kanun ve
7020 sayilr kanun kapsaminda vergi ve SGK borglarinin
itfa tablolar1 yeniden hesaplanarak test edilmistir.

Finansal borglara ve 6736 sayili kanun ve 7020 sayili
kanun kapsaminda vergi ve SGK borglarina iliskin
finansal tablo notlarinda yer alan agiklamalar incelenmis
ve bu notlarda yer wverilen bilgilerin yeterliligini
degerlendirilmistir.
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4. Isletmenin Siirekliligiyle Igili Aciklamalar

Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 3.617.739 TL net zarar etti§ini ve dzkaynaklarinin bu tarih
itibariyle 1.404.304 TL'ye distiigiinii (TTK 376.nc1 maddesi uyarinca 6zkaynak kaybi % 89) dikkat
cekeriz. Bu durum, isletmenin siirekliliginin devamina iliskin ciddi siiphe olusturabilecek 6nemli bir
belirsizligin varhigmni gostermektedir. Diger taraftan séz konusu durum, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”)’nun 376. maddesinde yer alan bir sirketin borca batik durumda bulundugu siiphesini
uyandiran isaretler konusundaki diizenleme kapsamina girdiginden, yodnetim kurulunun anilan
maddede belirtilen tedbirleri almasini gerektirmektedir. Grup yonetiminin bu konulara yo6nelik
aciklamalar1 ve planlari bulunmamaktadir.

5. Yonetimin ve Ust Yionetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin
Sorumluluklar

Grup yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bi¢imde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanliglik igermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklart
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli onemli yanlislk igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlighgin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basma veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik Kkararlari
etkilemesi makul 6l¢tide bekleniyorsa bu yanligliklar nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte
ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali
fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynakli
onemli bir yanlishig: tespit edememe riskinden yiiksektir.

e Grup’un i¢ kontroliintin etkinligine iligkin bir goériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.
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e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimce isletmenin siirekliligi esasini kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmas1 durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz
sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir.

¢ Konsolide finansal tablolarm, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadig degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yant sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger
hususlari ile varsa ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok onem arz eden konulari yani kilit denetim konularim
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag kamu yararini
agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili konunun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin ddrdiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Raporu 5 Nisan 2019
tarihinde Sirket'in Y6netim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK’nun 402’nci maddesinin dordiincti fikrast uyarinca Grup’un 01 Ocak — 31 Aralik 2018 hesap
doneminde defter tutma diizeninin TKK ile Sirket esas stzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hiikiimlerine uygun olmadigma dair &nemli bir hususa rastlaniimamistir.

3) TTK’nun 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca ydnetim kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Abdulvahap BALKAYA’dir.
Istanbul, 05.04.2019

MEGA GLQ._E}_AI%;USLARARASI BAGIMSIZ DENETIM A.S.

Memts @f‘h@: {nternational
72 A
Abht

Gt Sk. Aktas Villalan No:49/D Kisikii - Uskiidar / ISTANBUL Tel: (0216) 520 00 90 PBX Faks: (0216) 520 00 99
www.globaldenetim.com.tr




BALATACILAR BALATACILIK SANAYI VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Denetimden

Gegcmis

Dipnot Cari Donem
Referanslar: 31 Aralik 2018

Bagumsiz
Denetimden
Gegcmis
Onceki Dénem
31 Aralik 2017

VARLIKLAR
Doénen Varhklar 12.852.636
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 3
Ticari Alacaklar 7 1.537.135
- [liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 23 796.009
- Lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 741.126
Diger Alacaklar 1.581.644
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 23 -
- Lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 1.581.644
Stoklar 9 9.589.418
Pesin Odenmis Giderler 10 -
Diger Donen Varliklar 20 45.436
ARA TOPLAM 12.753.636
Satig Amacli Siniflandirilan Duran Varliklar 2 99.000
Duran Varhklar 7.330.178
Ticari Alacaklar 7 -
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 -
Diger Alacaklar 170.000
- Lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 170.000
Maddi Duran Varliklar 11 3.534.487
Maddi Olmayan Duran Varliklar 12 36.639
Pesin Odenmis Giderler 10 1.280.575
Ertelenmis Vergi Varligi 21 2.308.477
TOPLAM VARLIKLAR 20.182.814

13.507.560
16.169
1.122.593
487.786
634.807
103.668
103.668
9.763.717
1.616.531
51.200
12.673.878
833.682
7.772.513
210.468
210.468

3.667.412
39.092
2.096.035
1.759.506
21.280.073

EXkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



BALATACILAR BALATACILIK SANAYi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmis Qecmig
Cari Onceki
Donem Donem
Dipnot 31 Arahik 31 Arahk
Referanslari 2018 2017
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 13.984.309 10.047.325
Kisa Vadeli Borglanmalar 6 150.627 783.600
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 6 658.769 -
Ticari Borglar 7 4.014.523 2.845.757
- Hliskili Taraflardan Ticari Bor¢lar 23 81.511 11.832
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Bor¢lar 7 3.933.012  2.833.925
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 14 698.630 1.356.035
Diger Borglar 8 7.131.956  3.485.107
- [liskili Taraflardan Diger Bor¢lar 23 724.066 990.737
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Bor¢lar 8 6.407.890  2.494.370
Ertelenmis Gelirler 10 1.323.808 1.537.766
- lliskili Taraflardan Ertelenmis gelirler 23 - 750.256
- Hiskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 10 1.323.808 787.510
Kisa Vadeli Karsiliklar 14 5.996 39.060
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 5.996 39.060
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 4.794.201  6.184.286
Uzun Vadeli Borglanmalar 6 919.194 1.344.981
Ticari Borglar 7 639.470 16.817
Diger Borglar 8 3.158.218  4.040.808
- [liskili Taraflardan Diger Bor¢lar 23 3.158.218  2.990.922
- [liskili Olmayan Taraflardan Diger Bor¢lar 8 - 1.049.886
Uzun Vadeli Karsiliklar 14 13.560 753.719
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 13.560 753.719
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliga 21 63.759 27.961
TOPLAM YUKUMLULUKLER 18.778.510  16.231.611
OZKAYNAKLAR 1.404.304  5.048.462
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 906.489  4.470.577
Odenmis Sermaye 15 12.165.862 12.165.862
Sermaye Diizeltme Farklart 15 235912 235912
Paylara iliskin Primler (iskontolar) 15 441.055 441.055
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 15 (741.876) (616.642)

- Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari (Azalislari)
- Tammlanmis Fayda Planlar: Yeniden Olciim Kazanclart (Kayiplari) 15 (589.427) (569.001)
- Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlar (83.632) (89.161)
- Diger Kazanglar (Kayiplar) 15 (68.817) 41.520
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 15 73.451 73.451
- Yasal Yedekler 73.451 73.451
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 15 (7.829.061) (7.533.271)
Net Donem Kari veya Zarari 15 (3.438.854) (295.790)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 15 497.815 577.885
TOPLAM KAYNAKLAR 20.182.814 21.280.073

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



BALATACILAR BALATACILIK SANAYI VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis

Cari Dénem Onceki Déonem

Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslarn  31.12.2018 31.12.2017

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat 16 4.642.343 6.777.044
Satiglarin Maliyeti 16 (3.640.734) (6.218.126)
BRUT KAR (ZARAR) 1.001.609 558.918
Genel Yonetim Giderleri 17 (2.570.998) (2.764.895)
Pazarlama Giderleri 17 (708.877) (829.003)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 3.403.451 2.990.983
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 18 (4.806.999) (467.992)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (3.681.814) (511.989)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - -

FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) (3.681.814) (511.989)
Finansman Gelirleri 19 693.158 556.962
Finansman Giderleri 19 (1.148.017) (1.365.856)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) (4.136.673) (1.320.883)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 507.412 204.360
- Donem Vergi (Gideri) Geliri 21 - -
- Ertelenmis Vergi Gideri (Geliri) 21 507.412 204.360
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) (3.629.261) (1.116.523)
DONEM KARI (ZARARI) (3.629.261) (1.116.523)
Kontrol Giicli Olmayan Paylar (190.407) (820.733)
Ana Ortaklik Paylari (3.438.854) (295.790)
Pay Basina Kazanc (Zarar) (0,2983) (0,0918)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcgasidir.



BALATACILAR BALATACILIK SANAYi VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2018 TARIHLI KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegmiy
Onceki
Cari Déonem Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar1 ~ 31.12.2018 31.12.2017
DONEM KARI (ZARARI) (3.629.261) (1.116.523)
DIGER KAPSAMLI GELIiRLER (GIDERLER)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplari) (26.187) (75.021)
Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir 5529 (89.161)
Unsurlar1
- Ertelenmis Vergi Gideri (Geliri) 5.761 15.004
DiIGER KAPSAMLI GELiRLER (GiDERLER) (14.897) (149.178)
TOPLAM KAPSAMLI GELIRLER (GIDERLER) (3.644.158) (1.265.701)
Toplam Kapsamh Gelirlerin / (Giderlerin) Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar (190.407) (820.733)
Ana Ortaklik Paylari (3.453.751) (444.968)

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



BALATACILAR BALATACILIK SANAYi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

( Bagumsiz Denetim'den Gegmis)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak Birikmis Diger

Birikmis Karlar

Kapsamh Gelirler veya Giderler /Zararlar
Diger
Tanimlanms Yeniden
Paylara  Fayda Planlar Diger Degerleme Kardan Net Ana  Kontrol
. Sermaye Iliskin Yeniden Ol¢iim Kazan¢ ve Olgiim Ayrilan Gecmis Donem Ortakhga Giicii
Dipnot Odenmis Diizeltme . Primler Kazanclan ve Kazan¢/ Kisitlanmis Yillar Kar Kan/ . Ait Olmayan . Toplam
Referanslar1 Sermaye Farklar1 _ (Iskontolary) /Kayiplar1 Kayiplar  Kayiplan Yedekler /Zararlan Zaran1 _Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
01 Ocak 2017 agilis bakiyeleri 15 12.165.862 235912 441.055 (644.022) - 41.520 73.451 (8.215.761) 682.490 4.780.507 1.398.618 6.179.125
Transferler - - - - - - - 682.490  (682.490) - - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - 75.021  (89.161) - - - (295.790) (309.930) (820.733)  (1.130.663)
-Donem Kar1 (Zarart) - - - - - - - - (295.790) (295.790)  (820.733) (1.116.523)
-Diger Kapsaml Gelir (Gider) - - - 75.021 - - - - - 75.021 - 75.021
-Diger Kazang ve Kayiplar - - - - (89.161) - - - - (89.161) - (89.161)
31 Aralik 2017 bakiyeleri 15 12.165.862 235.912 441.055 (569.001) (89.161) 41.520 73.451 (7.533.271) (295.790) 4.470.577  577.885 5.048.462
01 Ocak 2018 agilis bakiyeleri 15 12.165.862 235912 441.055 (569.001) (89.161) 41.520 73.451 (7.533.271)  (295.790) 4.470.577  577.885 5.048.462
Transferler - - - - - - - (295.790) 295.790 - - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - (20.426) 5.529  (110.337) - - (3.438.854)  (3.564.088) (80.070)  (3.644.158)
-Donem Kar1 (Zarart) - - - - - - - - (3.438.854) (3.438.854) (190.407) (3.629.261)
-Diger Kapsaml Gelir (Gider) - - - - - - - - - - -
-Diger Kazang ve Kayiplar - - - (20.4206) 5.529  (110.337) - - - (125.234)  110.337 (14.897)
31 Arahk 2018 bakiyeleri 15 12.165.862 235.912 441.055 (589.427) (83.632) (68.817) 73.451 (7.829.061) (3.438.854) 906.489  497.815 1.404.304

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



BALATACILAR BALATACILIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

01 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Gecmis Qegmis
Cari Onceki
Dénem Doénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (162.621) 1.183.050
Doénem Kari (Zarar) (3.629.261) (1.116.523)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kar1 (Zarari) 18 (3.629.261) (1.116.523)
Dénem Net Kari (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 1.534.978 400.331
Amortisman ve Ttfa Gideri {le Tlgili Diizeltmeler 262.055 342.803
Deger Diisiikliigii (Iptali) Ile ilgili Diizeltmeler 223.975 (21.043)
Satis Ama¢h Duran Varhiklar Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler - -
Diger Deger Diisiikliikleri (Iptalleri) ile Ilgili Diizeltmeler - 128.586
Karsiliklar le Tlgili Diizeltmeler 1.740.141 589.337
-Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 14 (787.653) (86.148)
-Dava ve/veya Ceza Karsiliklar: (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 1.510.230 307.188
-Yeniden Yapilanma Karsiliklar: (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 80.253 190.732
-Genel Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 814.749 3.560
-Muhtemel Riskler icin Ayrilan Serbest Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 122.562 171.792
-Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile Igili Diizeltmeler - 2.213
Pazarlikli Satin Alim Sonucu Olusan Kazang ile Ilgili Diizeltmeler - 799.968
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile Tlgili Diizeltmeler (273.636) 310.548
- Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler - 41.713
- Faiz Giderleri ile Iigili Diizeltmeler 61.930 268.835
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri (60.617) -
Vadeli Satiglardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri (274.949) -
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari fle lgili Diizeltmeler 21.642 5.788
Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglarr) ile Tlgili Diizeltmeler 8 73.974 (1.437.714)
-lhra¢ Edilmis Finansal Araglarin Ger¢ege Uygun Deger Kaywplari (Kazanglary) ile
1lgili Diizeltmeler - (1.437.714)
Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile Tlgili
Diizeltmeler 73.974 -
Vergi (Geliri) Gideri le flgili Diizeltmeler 18 (513.173) (189.356)

EKkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



BALATACILAR BALATACILIK SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
01 OCAK - 31 ARALIK 2018 DONEMINE AiT KONSOLIDE NAKIiT AKIS TABLOSU

(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Ge¢mis Gecmis

Cari Onceki

Dénem Doénem

Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referanslarn ~ 31.12.2018  31.12.2017

isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 1.931.662 1.899.242
Finansal Yatirimlardaki Azalis (Artig) (88.596) 308.319
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler (162.015) 2.602.317
- [liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 7 (308.223) 132.862
- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 7 146.208 2.469.455
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Tlgili Diizeltmeler (1.647.976) (85.818)
- Lliskili Taraflardan Faalivetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) - 3.225
- Lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (1.647.976) (89.043)
Stoklardaki Azahslar (Artiglar) {le ilgili Diizeltmeler 9 174.299 184.775
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 10 1.659.363 (138.011)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile lgili Diizeltmeler 1.686.763  (1.365.303)
- Lliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 7,2 69.679 (104.704)
- Lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 7 1.617.084 (1.260.599)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 14 (663.401) (37.879)
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile flgili Diizeltmeler 1.163.511 411.487
- lliskili Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalis) 8 (99.375) (145.850)
- lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Ilgili Diger Bor¢lardaki Artis (Azalts) 8 1.262.886 557.337
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 10 (213.958) (142.645)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 23.672 162.000
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azals (Artis) 23.672 162.000
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar (162.621) 1.183.050
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 608.005 1.504.896
Bagl Ortakliklarda flave Pay Alimlarina iliskin Nakit Cikiglari R 1.437.714
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri - 67.182
- Maddi Duran Varhiklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 11 - 57.444
- Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 9.738
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislart (126.677) -
- Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 11 (126.677) -
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Satiglarindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 734.682 -
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (461.550)  (2.958.228)
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri - 686.273
- Kredilerden Nakit Girigleri - 686.273
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislar: (399.991)  (3.333.953)
-Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikislar: (399.991) (3.333.953)
Odenen Faiz - (310.548)
Diger Nakit Girigleri (Cikislari) (61.559) -

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS / AZALIS (A+B+C) (16.166)  (270.282)

D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERIi UZERINDEKIi ETKiSi - R

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (A+B+C+D) (16.166)  (270.282)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi 4 16.169 286.451
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 4 3 16.169

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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1. GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Balatacilar Balatacihik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket”) Kemalpasa, Izmir’de 20.10.1988 tarihinde
kurulmugtur. Sirketin merkezi Izmir’dedir. Sirketin faaliyet konusu otomotiv sanayi yan kurulusu olarak
kampana, fren ve debriyaj balatalar1 imali olmakla birlikte ana faaliyet konusu yaninda her nevi balata imali,
ithali, yurtici satis ve yurtdisi ihracatidir.

Grubun iiretim tesisleri ve merkezi Kemalpasa Izmir’dedir. Grup faaliyetlerini Izmir Kemalpasa Organize
Sanayi Bolgesinde yerlesik fabrikasinda siirdiirmektedir. Grubun herhangi bir subesi bulunmamaktadir. Sirket
513-K-4209 no ile Izmir Ticaret Odasi’na kayithdir. 30 Haziran 2018 tarihi itibariyle 12.165.862 TL olan
sirket sermayesinin % 52,56 (31.12.2017: % 52,56)’s1 halka agiktir.

Sirket pay senetleri 13.08.2012 yilindan itibaren Borsa Istanbul A.S.’de (BIST) islem gormektedir. Merkezi
Kayit Kurulusu A.S. kayitlarina gore; 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla Sirket sermayesinin % 52,56’sma (31
Aralik 2017: % 52,56) karsilik gelen paylarin dolagimda oldugu kabul edilmektedir.

Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklar:;

Sirketin Ismi Faaliyet Alam
Berka Balata Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Balata ve Aksam Imalati ve Ticareti

Sirket, kurulus tarihinde, Berka Balata Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Bagli Ortaklik”) sermayesini temsil
eden hisse senetlerinin % 78’ini iktisap etmis olup 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Bagli Ortaklik
sermayesindeki pay1r %51’dir. Bu paylar nedeniyle ana ortakligin s6z konusu bagl ortakligin genel
kurullarinda sahip oldugu oy hakki % 51°dir.

Sirket’in faaliyet konusu her tiirlii balata ve aksaminin imal, ithal ve ihracati ile her tiirlii ticaretini yapmak, her
tiirli balata imalati, montaj1 ve ticaretinde kullanilan her tiirlii kimyevi madde, makine, alet, edevat ve yedek
pargalarin imalati, ticaret, ithalat ve ihracatini yapmak, kara, deniz, hava nakil vasitalar1 ve is makinelerinin
yedek parcalarinin ve madeni yaglarinin ticareti, ithalati1 ve ihracatin1 yapmaktir. Bagh Ortaklik, Akdeniz Cad.
Akdeniz Is Han1 No:5 Alsancak Izmir adresinde faaliyet gdstermektedir.

30.06.2018 tarihi itibariyle ana ortaklik nezdinde konsolide edilen bagl ortaklik ve ana ortakligin etkin hisse
orani agagida gosterilmistir: (31.12.2017: %51 )

Sirketin Unvani Sermayesi  Istirak Tutari (TL) Etkin Hisse Oran1 (%)
Berka Balata Sanayi ve Ticaret Anonim

Sirketi 10.000.000 5.100.897 51
Ortakhk Yapisi:
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi Sirket’in itibariye sermaye yapis1 agagidaki gibidir;

31.12.2018 31.12.2017
Hisse (%) TL  Hisse (%) TL

Ali Cakiroglu 18,99% 2.310.055 27,54% 2.510.055
Mehmet Omer Akad 9,63% 1.171.600 9,63% 1.171.600
Mehmet Siikrii ilkel 6,16% 750.000 6,17% 750.000
Bes Yildiz Otomotiv Yan San.Malz.Paz. ve San.A.S. 5,30% 645.300 5,30% 645.300
Diger 59,91% 7.288.907 58,27 7.088.907
Odenmis Sermaye 100%  12.165.862 100% 12.165.862
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Yonetim Kurulu:

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle Sirket’in yonetim kurulu asagidaki kisilerden olugsmaktadir:

Adi-Soyadi Unvani Atanma tarihi
Nafis Sefa Yonetim Kurulu Baskani 09.05.2018
Ali Cakiroglu Y 6netim Kurulu Bagkan Yardimecist 09.05.2018
Adil Semercioglu Yoénetim Kurulu Uyesi 09.05.2018
Mustafa Yaman Yénetim Kurulu Uyesi 09.05.2018
Levent Odabasioglu Yénetim Kurulu Uyesi 09.05.2018

31 Aralik.2018 tarihinde sona eren ara donem iginde grup biinyesinde istihdam edilen personel sayisi 2 kisidir.
(31.12.2017: 49 kisi).

2. KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

2.a. Finansal Tablolarin Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar

Grup ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklar1 muhasebe kayitlarmin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarmin hazirlanmasinda Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara,
Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuat1 ve Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanlig1 (“Maliye
Bakanlig1”) tarafindan g¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani kurallarina uymaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet
gosteren bagl ortaklik muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini faaliyette bulunduklar {ilkelerin para
birimleri cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar.

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil1 Resmi
Gazete ’de yayimlanan Seri 1I-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™) tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligskin ek ve yorumlar
(“TMS/TFRS”) esas almmistir. Ayrica KGK tarafindan 2 Haziran 2017 tarihinde 30 sayil1 kararla yayinlanan
TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Grubun finansal tablolar1 ve notlar1 SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka agik sirketler igin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigim
ilan etmistir. Grubun da finansal tablolar1 bu karar ¢ercevesinde hazirlanmustir.

Netlestirme / Mahsup

Igerik ve tutar itibartyla énem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayr
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar1 veya fonksiyonlar1 acisindan birbirine benzeyen kalemler
itibartyla toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaym 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve
olaym net tutarlar1 {izerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger diisiikliigii disiildiikten sonraki tutarlar
iizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak degerlendirilmez. Grubun normal is akis1 i¢inde
gergeklestirdigi islemler sonucunda, “Hasilat” baslikli kisimda tanimlanan gelirler disinda elde ettigi gelirler,
islem veya olayin 6ziline uygun olmasi sartiyla, net degerleri iizerinden gosterilir.
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Isletmenin Siirekliligi
Grup, 0zet finansal tablolarini igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir.

Grup'un ana faaliyet konusu olan balata tiretimi hizmetleri 2018 Eyliil itibariyle sonlanmustir. Sirket yonetimi
faaliyetlerin devam edebilmesi i¢in yatirimlarina devam etmekte olup, likidite sikintisini ilerleyen yillarda
¢Ozmeyi diisiinmektedir.

Grup’un; 2016, 2017 ve 2018 yillarinda normal faaliyetlerini siirdiiriilebilmesi ile ilgili likidite giigligii
icerisine diismiistiir. (Not.2,8) Bu kapsamda aktifte yer alan fabrika arsa ve binasi 30.11.2016 tarihi itibariyle
satig tarihinden itibaren ayn1 yerde 2 yil kirada kalmak kosuluyla 7.500.000 TL'na satilmistir. Satis isleminden
elde edilen nakit girisi 2 yillik kira bedeli diistildiikten sonra 6.016.950 TL olmustur. Bu tutarla kisa vadeli
kredilerin biiyiik bir kismi1 ve vadesi ge¢mis satici borglar: 6denmistir.

Grup’un vadesi ge¢gmis ve ertelenmis vergi ve sosyal giivenlik prim borg¢larmin 30.06.2016 6ncesine isabet
eden kismi 6736 sayili kanun, 7020 sayili kanun ve 7143 sayili kanun kapsaminda yapilandirilmistir. Toplam
2.979.789 TL tutarindaki (anaparatfaiz) yapilandirmanin ilk taksidi 2017 yilinda 6denmistir. 2018 yili
icerisinde yapilandrma taksitlerinin 6denmemesinden dolayi, bor¢ yapilandirmasit bozulmus olup, bilango
tarihi itibariyle yapilandirma disinda dénemi Aralik 2018 dncesine ait 6.253.723 TL tutarinda vadesi ge¢mis
vergi ve SGK borcu bulunmaktadir (Not:8).

Grubun 31.12.2018 tarihi itibariyle personele olan iicret borcunun 695.812 TL kismi Aralik 2018 6ncesine ait
olup; ekonomi ¢evrelerinde yasanan sikintilar nedeniyle 6denememistir. Ayrica 2016 yilinda alinan iyilestirici
onlemler c¢ercevesinde isine son verilen personele ddenecek kidem tazminatina istinaden verilen 2.039.512.-
TL borg senetlerinden 406.011 TL’lik kismu rapor tarihi itibariyle ddenememistir.(Not.8)

Grubun 31.12.2018 tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli kredi borcu toplam 1.728.590 TL'dir. Vadesi gelmis
kredi taksitlerden 6denemeyen anapara tutar1 121.365 TL'dir. (Not.6)

Grup yOnetimi; lretilen mallara olan talebin devam etmesi nedeniyle; likidite probleminin ¢éziilmesi halinde
aliman iyilestirici Oonlemler ve giderek azalacak finansman giderlerinin etkisiyle faaliyetlerini kesintisiz
stirdiirtip; isletme siirekliliginin saglanabilecegi kanaatindedir.

Grubun 31.12.2018 tarihi itibariyle 6zkaynaklar1 toplami 1.404.304 TL olup; 6nceki doneme goére azalmistir.
Bu kapsamda Ozkaynak kaybi yaklagik %89°dur. (2/3 oraninin iizerinde)'dir. Tiirk Ticaret Kanunu'mun
376.maddesi uyarinca sirket yonetim kurulu genel kurulu toplantiya ¢agirmak ve iyilestirici 6nlemleri genel
kurula sunmakla yiikiimliidiir. Sermaye kaybinin 2/3 oranina ulagsmasi durumunda, sirket yonetim kurulu,
genel kurulu derhal toplantiya cagirmak ve bu genel kurulda sermayenin {igte biri ile yetinme veya sermayenin
tamamlanmas1 kararlarindan birinin alinmasi1 amaciyla giindeme madde eklemekle yiikiimlidiir. kararin
almmamasi durumunda sirket kendiliginden sona erecektir.

Konsolidasyon Esaslari
Grup’un dogrudan veya dolayh olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50 iizerinde oy
hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri {izerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler “tam konsolidasyon

yontemine tabi tutulmustur. Ana Ortaklik Sirket kendi yararina mali ve idari politikalar1 belirleme hakkina
sahipse kontrol s6z konusu olmaktadir.
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Konsolide bilan¢o ve konsolide gelir tablosu diizenleme esaslari

Tam Konsolidasyon Yontemi

Tam konsolidasyon yonteminde uygulanan esaslar asagidaki gibidir:

e Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklari muhasebe politikalar1 Ana Ortaklik Sirket’in
muhasebe politikalarina uygun hale getirilmistir.

e Ana Ortaklik Sirket’inin konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakligin sermayesinde sahip oldugu
paylarin enflasyona gore diizeltilmis elde etme maliyeti, bu paylarin bagl ortakligin Ana Ortaklik
Sirket’in muhasebe politikalarina uygun hale getirilmis bilangosunun sermayesinde temsil ettigi
degerden mahsup edilmis ve ge¢mis yillarda olusan fark “Ge¢mis Yillar Kar ya da Zarari”nda cari
donemde olusan fark ise “faaliyetlerle ilgili diger gelirler ve karlar veya faaliyetlerle ilgili diger
giderler ve zararlar > hesap kalemlerinde gosterilmistir.

e Ana Ortaklik Sirket ile bagh ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6zsermayeleri
disindaki bilango kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi
ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve bor¢lari karsilikli indirilmistir.

e Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin ddenmis/¢ikarilmis sermaye dahil biitiin 6z sermaye
hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagh ortakliklar dig1 paylara isabet eden tutarlar indirilmis
ve konsolide bilangoda “Kontrol Giicii Olmayan Paylar” hesabinda gosterilmistir.

e Ana Ortaklik Sirket ile bagli ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayr1 ayr1 toplanmis ve birbirleriyle
olan igslemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarla karsilikli mahsup edilmistir.
Hesap donemi iginde elde edilen bagli ortakliklar i¢in gelir tablosu kalemlerinin toplanmasinda bagli
ortakligin elde edildigi tarihten sonra gerceklesenler dikkate alinmistir.

o Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net donem kar veya zararlarindan konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim “Kontrol Giicii Olmayan Paylar”
hesabinda gosterilmistir.

2.b. TMS’ye Uygunluk Beyani

Grup, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren doneme iliskin finansal tablolarini SPK’nin Seri: 1I-14.1 No’lu
tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurular ¢ercevesinde, hazirlamistir. Finansal tablolar ve notlar, SPK
tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Grubun 31 Aralik 2018 tarihli diizenlenmis finansal tablolari, 05 Nisan 2019 tarihli Y6netim Kurulu tarafindan
onaylanmustir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.c. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren Uluslararasi
Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin
hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.d. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans degerlendirmelerinin tespitine imkan vermek {izere Grubun finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Mali tablo kalemlerinin gosterimi veya
siiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem mali tablolar1 da buna
uygun olarak yeniden simiflandirilir.Grup, 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosunu 31 Aralik 2017
tarihli finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2018 donemine ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, nakit akis tablosu ve Ozkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2017 donemi ile

karsilastirmali olarak diizenlemistir.

11



BALATACILAR BALATACILIK SAN. VE TiC. A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN OZET DiPNOTLAR

(Para Birimi - Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

2.e. Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin TMS’ye uygun hazirlanmasi, yonetimin, muhasebe politikalarinin uygulanmasi
ve raporlanan varlk, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve
tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
giincellemeler, gilincellemenin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde
kayitlara alinir.

Konsolide finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde Onemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve
konsolide finansal durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar
g6z oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar agagidadir:

a) Caliganlara Saglanan Faydalara Iliskin Kidem tazminati yiikiimliiliigii aktiieryal varsaymmlar (iskonto
oranlar1, gelecek maas artislar1 ve ¢alisan ayrilma oranlar1) kullanilarak belirlenir.

b) Grup, maddi ve maddi olmayan duran varliklarmi dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina
uygun bir sekilde amortismana tabi tutmustur. Beklenen faydali 6miir kalint1 deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her y1l gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik
varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

2.f. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler ve Hatalar

Gerekli olmas1 veya Grubun mali durumu, performansi veya nakit akimlar tizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve gilivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin dnceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir.

Cari donemde Grubun TFRS 9 Finansal Araglar standardinin etkisi disinda muhasebe politikalarinda énemli
bir degisikliklik olmamustir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Grup, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla TFRS 9 Finansal Araglar Standardi’ni uygulamaya gecirmistir. TFRS 9
yirtrliilik tarihi itibariyla geriye doniik olarak uygulanmaktadir. Grup bu standardi, yine bu standardin
uygulama istisnasina uygun olarak geriye doniik ancak kolaylastirilmis uygulamayi segerek uygulamistir. Yani
TMS 8 geregi uygulamanin yapildigi cari donem, bir dnceki donem ve bir dnceki donemin agilis bilangosunu
da iceren li¢ dénem bilango sunumu yapilmasina gerek kalmadan yeni uygulamaya gecisin 6nceki donem
etkisini birikmis karlara diizeltme kaydi olarak sunulmasi yaklagimini segerek uygulamistir.

Grup, TFRS 9 ilk uygulama tarihindeki (1 Ocak 2018) finansal varliklar i¢in gegerli olan yonetim modellerini
degerlendirmis ve finansal araglarmi uygun TFRS 9 kategorilerine gore simiflandirmistir. Bu yeniden
siniflandirmadan kaynaklanan siniflandirma ve Ol¢me etkisi yalnizca TMS 39 uyarinca borsada islem
gérmeyen ve gercege uygun degeri giivenilir bir bigimde Ol¢iilemeyen dolayisiyla maliyetinden taginmasina
izin verilen finansal varliklarin TFRS 9 uyarica bu 6l¢iim istisnasinin kalkmasi ve gergege uygun degerlerinin
degerleme teknikleri ile dlglilmesiyle ger¢eklesmistir. Bunun disinda finansal varliklarin karsilik hesaplamalari
hari¢ 6l¢iim ve siniflandirmasi degigsmemistir.

Ayrica, Grup TFRS 7 Finansal Aracglar: Aciklamalar standartindaki degisiklikleri 2018 yilinda ve
karsilastirmali donemler i¢in uygulamustir. TFRS 9 asagidakiler i¢in yeni kosullar getirmistir:

1) Finansal varlik ve ylkimliliiklerin siniflandirmasi ve 6lglimii.

2) Finansal varliklarda deger diisiikliigii.
3) Genel riskten korunma muhasebesi.
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Bu yeni kosullarin detaylar1 ve Grubun Finansal Tablolan iizerindeki etkileri asagida agiklanmistir. Grup,
TFRS 9’da belirtilen gegis hiikiimlerine uygun olarak TFRS 9’u uygulamustir.

TFRS 9, finansal varliklarin, finansal yikimliliklerin muhasebelestirilmesine ve 6l¢limiine iliskin hitkiimleri
diizenlemektedir. Bu standart TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardimin yerini
almustir.

Onemli yeni muhasebe politikalarmin detaylar1 ve 6nceki muhasebe politikalaridaki degisikliklerin etkisi ve
niteligi asagida belirtilmistir.

i) Finansal varhklarin ve Finansal Yiikiimliiliiklerin Siniflandirmasi ve Ol¢iimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliikklerin siniflandirilmasi ve 6lgiimii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri biiyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya hazir
finansal varliklar i¢in 6nceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmistir.

TFRS 9'un uygulanmasinin Grubun finansal borglar1 ve tiirev finansal araglar ile ilgili muhasebe politikalar
tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir. TFRS 9'un finansal varliklarin siniflandirilmast ve dl¢limii tizerindeki
etkisi ise asagida belirtilmistir.

TFRS 9'a gore, bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda; Itfa edilmis maliyeti {izerinden
Olciilen; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilen —bor¢lanma araclart;
GUD fark: diger kapsamli gelire yansitilarak Olciilen — 6zkaynak araclar1 veya GUD farki kar veya zarara
yansitilarak dlciilen olarak siniflandirilir.

TFRS 9 kapsamindaki finansal varliklarin siniflandirilmasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin
isletmenin kullandig1 is modeli ve finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerine
dayanmaktadir.

Itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden Olgiilen Varhiklar

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti lizerinden 6lgiiliir:

1. Finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarnin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

GUD Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilarak Olgiilen Varliklar

Bir bor¢lanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgtiliir:

1. Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasini
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

2. Finansal varliga iligkin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.
Ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
almmasinda, ger¢ege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.
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GUD Farki Kar veya Zarara Yansitilarak Olgiilen Varliklar

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti lizerinden yada GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢iilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6l¢iiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal
varliklar1 da icermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin
farkli sekilde Ol¢limiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara
alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya énemli dlciide azaltmasi
sarttyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde gergege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak dlgiilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki finansal varliklarin (ilk defa finansal
tablolara alinmasi sirasinda islem bedeli iizerinden 6lgiilen ve 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan
ticari alacaklar haricinde) ilk Sl¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen
islem maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek olgiiliir.

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki 6l¢iimlerinde gegerlidir.

GUD farki kar/zarara Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde gercege uygun degerleri lizerinden dlgiiliir. Herhangi bir faiz
yansitilarak ol¢iilen finansal veya temettli geliri dahil olmak {izere, bunlarla ilgili net kazanclar ve kayiplar kar veya zararda
varhklar muhasebelestirilir.

Bu varliklar sonraki Ol¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis
maliyetinden dlgiiliir.

itfa edilmis maliyeti iizerinden ftfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar azaltilir. Faiz gelirleri,
olgiilen finansal varhklar yabanc1 para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.
Bunlarin finansal durum tablosu disi birakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar
veya zararda muhasebelestirilir.

Bu varliklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri iizerinden Olgiilir. Etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri, yabanci para kazang ve kayiplart ve deger
diistikliikleri kar veya zararda muhasebelestirilir.

Diger kazan¢ ve kayiplar ise diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar
finansal durum tablosu dis1 birakildiginda daha dnceden diger kapsamli gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kéar veya zararda yeniden siniflandirlir.

GUD farki diger kapsamh gelire
yansitilarak élgiilen bor¢lanma
araclari

Bu varliklar sonraki dénemlerde gergege uygun degeri iizerinden Olgiiliir. Temettiiler, agikca
yatirimin maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde olmadik¢a kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir ve kar veya zararda
yeniden siniflandirilmazlar.

GUD fark diger kapsamh gelire
yansitilan 6zkaynak araclarn

1 Ocak 2018 tarihinde TFRS 9'un uygulanmasinin finansal varliklarin defter degerlerine etkisi, asagida daha
detayli olarak agiklandigi gibi sadece yeni deger diisiikliigii hiikiimlerinden kaynaklanmaktadir. Asagidaki
tablo ve ilisikteki notlar, TMS 39 kapsamindaki orijinal 6l¢iim kategorilerini ve Grubun 1 Ocak 2018'deki
finansal varliklarinin her bir smifi icin TFRS 9’gore yapilan yeni 6l¢iim kategorilerini agiklamaktadir.

TMS 39’a TFRS 9’a

o I .
Finansal Varhklar TMS 39°a gore orijinal TFRS 9°a gore yeni gore orijinal gore yeni

siiflandirma simiflandirma <. -

defter degeri defter degeri

Nakit ve Nakit Benzerleri Kredi ve alacaklar itfa Edilmis Maliyet 88.599 3

Ticari ve Diger Alacaklar Kredi ve alacaklar itfa Edilmis Maliyet 3.118.779 3.118.779

Toplam Finansal Varhklar 3.207.378 3.118.782
. PR TMS 39’a gore orijinal TFRS 9’a gore yeni TMS 39 a T.l.:RS o a
Finansal Yiikiimliiliikler gore orijinal gore yeni

siniflandirma siiflandirma <. o .

defter degeri defter degeri

Krediler Kredi ve alacaklar itfa Edilmis Maliyet 1.728.590 1.728.590

Toplam Finansal Yiikiimliiliikler 1.728.590 1.728.590
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ii. Finansal Varhklarda Deger Diisiikliigii

TFRS 9’un uygulanmasiyla birlikte, “Beklenen Kredi Zarar1” (BKZ) modeli TMS 39'daki “Gergeklesmis
Zarar” modelinin yerini almistir. Yeni deger diisiikliigi modeli, itfa edilmis maliyeti {izerinden Olgiilen
finansal varliklar, s6zlesme varliklar1 ve GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak Olciilen borg¢lanma
araclari i¢in gegerli olmakla birlikte, 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar i¢in uygulanmamaktadir.

Itfa edilmis maliyetinden olgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, nakit ve nakit benzerleri ve 6zel sektor
bor¢lanma aracglarindan olugmaktadir.

TFRS 9 kapsaminda, zarar karsiliklar1 asagidaki esaslarin herhangi biri ile ol¢iiliir:
- 12 aylik BKZ’lar: raporlama tarihinden sonraki 12 ay ig¢inde finansal araca iligkin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismudir.
- Omiir boyu BKZ’lar: finansal aracin beklenen émrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli oOl¢iide artmis olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ'larinin tahmin edilmesinde, Grup beklenen erken 6demelerin etkileri
dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya g¢abaya katlanilmadan elde
edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grubun ge¢mis kredi zararn tecriibelerini
dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir. Grup, bir finansal varlik
tizerindeki kredi riskinin, vadesinin 30 giin gegmesi durumunda 6nemli 6l¢iide arttigini varsaymaktadir.

Grup, bir finansal varlig1 agagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:
- Grup tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin bor¢lunun kredi
yiikiimliiliigiinii tam olarak yerine getirmemesi veya
- Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmasi

Bir finansal aracin diisiik kredi riskine sahip olup olmadigimi belirlemek amaciyla isletme, i¢ kredi riski
derecelendirmelerini ya da diisiik kredi riskinin kiiresel olarak kabul gdren bir tanimiyla uyumlu olan ve
degerlendirilen finansal araglarin tiiriinii ve risklerini dikkate alan diger metodolojileri kullanabilir. “Yatirim
notu” seklindeki bir dis derecelendirme, finansal aracin diisiik kredi riskine sahip oldugunu gosterebilir.

BKZ’larn Ol¢iimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarmin olasiliklarina gore agirliklandirilmis bir
tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit acgiklarinin buglinkii degeri iizerinden olgiilen kredi zararlaridir
(6rnegin, sdzlesmeye istinaden igletmeye yapilan nakit girigleri ile isletmenin hak etmeyi bekledigi nakit
akiglar1 arasindaki farktir).

Nakit ac1g1, sdzlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile isletmenin almay1 bekledigi nakit
akiglar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate alindigindan,
isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi1 beklemesi durumunda dahi bir
kredi zarar1 olugur. BKZ’lar finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilir.

Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varhklar
Her raporlama donemi sonunda, Grup itfa edilmis maliyetinden Ol¢iilen finansal varliklarmm ve GUD farki
diger kapsamli gelire yansitilan borglanma araglarinin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigimi degerlendirir.

Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya birden fazla olay
gercgeklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigiine ugramustir.
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Deger Diisiikliigiiniin Sunumu

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklara iliskin zarar karsiliklar, varliklarin briit defter degerinden
diigtiliir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen borglanma araglar igin olusan zarar
karsiligi, finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger kapsamli gelire
yansitilir.

Soézlesme varliklarii da igeren ticari ve diger alacaklar ile ilgili deger diistikliikleri kar veya zarar tablosunda
ayr1 olarak sunulur.

Diger finansal varliklardaki deger diisiikliigii zararlari, TMS 39 kapsamindaki sunuma benzer sekilde
“finansman maliyetleri” altinda gdsterilmekte ve onemliligi dikkate alinarak kar veya zarar tablosunda ayr
olarak gdsterilmemektedir.

Yeni deger diisiikliigii modelinin etkisi

TFRS 9 deger diisiikliigii modeli kapsamindaki varliklar i¢in deger diisiikliigli zararlarinin genel olarak artmast
ve daha degisken hale gelmesi beklenmektedir. TFRS 9'a gecisin, gecmis yil karlari/zararlari tizerinde 6nemli
bir etkisi bulunmamaktadir. 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla beklenen kredi zarar1 88.596 TL bulunmaktadir.

(Not:4)
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardi hasilatin kayda alinmasina iliskin tek ve kapsamli bir
model ve rehber sunmakta olup TMS 18 Hasilat standardinin yerini almistir. Standart 1 Ocak 2018’de
yiirlirliige girmis olup Grubun finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

2.g. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Mubhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya g¢ikmasi
sonucunda tahminler gbézden gecirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmizca bir doneme
iliskinse, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere de iligskinse, hem degisikligin yapildig
donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kar1 veya zararmin belirlenmesinde
dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin etkinin
tahmininin miimkiin olmadig1 haller disinda aciklanir. Cari donemde faaliyet sonuglarina etkisi olmasi
beklenen muhasebe tahmin degisikligi bulunmamaktadir.

2.h. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 ve yorumlar

Grubun cari yilda Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) ve TMSK’ nun Tirkiye Finansal
Raporlama Yorumlar1 Komitesi (TFRYK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2018 tarihinde baslayan yila ait
donemler igin gegerli olan yeni ve revize edilmis TMS/TFRS’lerdeki degisiklik ve yorumlardan Grubun
finansal tablolar1 tizerinde etkisi olan degisiklik ve yorumlari uygulamistir.
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i) 01 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan standart, degisiklik, yorum ve ilke kararlarina iliskin
ozet bilgiler

TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’t nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii: siniflandirma ve 6lgme, deger diisiikliigii ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is modelini ve nakit
akim ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve 6l¢lim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr’
modeli ile deger diisiikligii muhasebesine tabi olan tiim finansal araclara uygulanabilen tek bir model
kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal bor¢larini gercege uygun degeri ile
Olcme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak finansal borcun
gercege uygun degerindeki azalmadan dolay: kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran
“kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe
uygulamalar1 ile daha iyi iligkilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli
icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve
standardin tiim gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler,
standarttaki diger sartlar1 uygulamadan, sadece “ger¢ege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan”
olarak belirlenmis finansal ylkiimliiliiklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasina iligkin hiikiimleri erken
uygulamay tercih edebilirler. S6z konusu degisikligin Grubun finansal durumu ve performansi tizerindeki
etkileri mali tablolara yansitilmustir.

TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan So6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016°da TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat standardini yayinlamustir.
Yaymlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e aciklik getirmek icin yaptig1 degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6l¢iim ile ilgili gereklilikleri
acgiklamaktadir. Standart, miisterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir isletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik cikislart)
satisinin muhasebelestirilip 6lgiilmesi i¢in model olusturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15°e ge¢is i¢in
iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya modifiye edilmis geriye doniik
uygulama. Modifiye edilmis geriye doniikk uygulama tercih edildiginde o6nceki donemler yeniden
diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda karsilagtirmali rakamsal bilgi verilecektir.S6z konusu
degisikligin Grubun finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te
yapilan degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘Ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Grup igin gegerli degildir ve Grubun finansal
durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017’de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alman veya yapilan avans
O0demelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili
varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak doviz kurunun belirlenmesi amaci ile
islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal
olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya diizenledigi sigorta policelerine (reasiirans policeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans
policelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
i¢cin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grubun finansal durumu
ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simflandirma ve Ol¢iimii (Degisiklikler)
KGK Aralik 2017°de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yaymlamustir. Degisiklikler,
belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 2’ye agiklik
getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;
a. Nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6l¢limiinde hakedis kosullarinin etkileri,
b. stopaj vergi yiikiimliiliikkleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,
c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli isleme doniistiiren
hiikiim ve kosullardaki degisiklikler.
Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup i¢in gecerli degildir ve Grubun finansal durumu veya
performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatirim Amagli Gayrimenkullerin Transferleri (Degisiklik): KGK Aralik 2017°de, TMS 40 “Yatirim Amagh
Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir. Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin,
gayrimenkuliin ‘yatinm amagli gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve
kullanim amaci degisikligine iligkin kanitlarin mevcut olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklik Grup igin gecerli degildir ve Grubun finansal durumu veya performansi {lizerinde
etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnma Isletmenin istirak veya Is Ortakligmna Yaptign Varhk Satislart Veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Donemi
KGK, asagida belirtilen standartlar1 degistirerek, TFRS Standartlar1 2014-2016 donemine iligkin Yillik
Iyilestirmeleri yayinlamistir:

TFRS 1 “Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarimin Itk Uygulamasi” (Degisiklik)

Bazi TFRS 7 agiklamalarinin, TMS 19 gegis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa donemli
istisnalarim  kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatwumlar” (Degisiklik)

Istirakteki veya is ortakligindaki yatirm, bir girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla
dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde tutuluyorsa, igletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki
yatirimlarin1 TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak
Olcmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna
aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yukaridaki standartlarin uygulanmasinin gelecek
dénemlerde mali tablolara olasi etkisi degerlendirilmektedir.

i) 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmayan
standart ve degisiklikler

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiriirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden
sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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TFRS 16 Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardii yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler ig¢in bir¢ok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler igin
muhasebelestirme biiyiik Ol¢lide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark
devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir. Kiracilar,
bu standard: kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak varligin
diisiik degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, baz1 ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte kiraci, kira yiikiimliiliiglinii o tarihte 6denmemis olan
kira 6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden Olger (kiralama yiikiimliiliigli) ve aym tarih itibariyla ilgili
kullanim hakki varligmmi da kayitlarma alarak kira siiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira édemeleri,
kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir.
Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif borglanma faiz oranimi kullanir.
Kiraci, kiralama ylikiimliiliigii tizerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayri
olarak kaydetmelidir. Kiracinin, belirli olaylarin ger¢ceklesmesi halinde kiralama yiikiimliiliigiinii yeniden
Olemesi s6z konusu olacaktir (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin
belirli bir endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yiikiimliiligiiniin yeniden 6l¢iim etkisini kullanim hakki varlig: {izerinde bir diizeltme olarak kaydedecektir.
Grup, standardin finansal durumu ve performansi {izerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakhklarindaki Yatirimlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yaymlamigtir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirnmin bir parcasini olusturan
istirak veya is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araglar1 uygulayan isletmeler igin
aciklik getirmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar
uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar1 kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9’un sadece sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlar
kapsam disinda biraktigma agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9’u, ozkaynak ydntemine gore
muhasebelestirmedigi ve 6zii itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
uzun vadeli yatinmlar dahil olmak iizere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir.
Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grubun finansal durumu veya performansi iizerinde
etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin istirak veya Is Ortakhigmna Yaptign Varhk Satislar1 veya
Katkilar1 — Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistirilmek iizere,
Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin etkilerini,
bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler
Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri’nde
yer alan muhasebelestirme ve Ol¢lim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir. Gelir
vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:
(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayr1 olarak degerlendirip degerlendirmedigini;
(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;
(c) isletmenin vergilendirilebilir karimi (vergi zararimi), vergi matrahini, kullamlmams vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve
(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.
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Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigma dair agiklama
yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama
tarihinde birikmis etkiyi ge¢mis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun)
acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir. S6z konusu
degisikliklerin Grubun finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 9’daki degisiklikler- Negatif Tazminata Yol A¢an Erken Odemeler

KGK tarafindan Aralik 2017°de finansal araglarin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik kazandirmak iizere
TFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken 6dendiginde negatif tazminata neden olan finansal varliklar,
TFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden veya gergege
uygun deger farklar1 diger kapsamli gelire yansitilarak olgiilebilir.

TFRS 9 uyarinca, sozlesmesi erken sona erdirildiginde, heniliz 6denmemis anapara ve faiz tutarini biiylik
Olciide yansitan 'makul bir ilave bedel' 6denmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal varliklar
bu kriteri kargilamaktadir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
icin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup TFRS 9 degisikliginin uygulanmasinin
finansal tablolar tizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Kavramsal Cerceve (giincellenmis)

Giincellenen Kavramsal Cer¢eve UMSK tarafindan 28 Mart 2018 tarihinde yayimlanmistir. Kavramsal
Cergeve; UMSK’ya yeni UFRS’leri gelistirirken finansal raporlamalarma rehberlik saglayacak olan temel
gerceveyi ortaya koymaktadir. Kavramsal Cergeve; standartlarin kavramsal olarak tutarli olmasini ve benzer
islemlerin ayni sekilde ele alinmasini saglamaya yardimci olmakta ve bdylece yatirimeilar, borg verenler ve
kredi veren diger taraflar icin faydali bilgiler saglamaktadir. Kavramsal Cerceve, sirketlere, belirli bir islem
icin herhangi bir UFRS nin uygulanabilir olmadig1 durumlarda muhasebe politikalar gelistirmelerine ve daha
genis bir bigimde, paydaslarin bu standartlari anlamalarina ve yorumlamalarina yardimeir olmaktadir.
Gincellenen Kavramsal Cergeve ise onceki versiyonundan daha kapsamli olup, UMSK’ya standartlarin
olusturulmasinda gerekli olan tiim araglarin saglanmasini amaglamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve
finansal raporlamanin amacindan baslayarak sunum ve acgiklamalara kadar standart olusturulmasinin tiim
yonlerini kapsamaktadir. Giincellenen Kavramsal Cergeve, belirli bir islem i¢in herhangi bir UFRS’nin
uygulanabilir olmadigi durumlarda muhasebe politikalarini gelistirmek i¢in Kavramsal Cergeve'yi kullanan
sirketler icin, erken uygulamaya izin verilmekle birlikte, 1 Ocak 2020 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemlerinden itibaren gegerli olacaktir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi {izerine
etkilerini degerlendirmektedir.

Yillik fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yaymlamuistir.

- UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin
miigterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol
Oncesi sahip oldugu paylarin1 yeniden 6lgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler
bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili
isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6l¢mesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik
getirmektedir.

- UMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra 6denmemis 6zel bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
bor¢lanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borg¢landigi fonlarin bir pargasi durumuna geldigine
aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi
tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Planda Yapilan Degisiklik, Kiiciilme veya Yerine Getirme (UMS 19 Degisiklikler)

UMSK Subat 2018’de muhasebe uygulamalarmi uyumlu hale getirmek ve karar verme siirecinde konuya
iliskin daha fazla bilgi saglamak i¢cin UMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kii¢lilme veya Yerine
Getirme™yi yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiciilme veya yerine getirme gerceklestikten
sonra yillik hesap doneminin kalan kismi i¢in tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin gilincel
aktiieryal varsayimlar1 kullanarak hesaplanmasii gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Isletme bu
degisiklikleri erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir. S6z konusu
degisikliklerin Grubun finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, baz1 erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden
Olciilebilmeleri i¢in UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yayinlamistir. UFRS 9’u uygulayan
isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gergege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan varlik olarak
Olgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif
tazminli erken Odenebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden Glgebileceklerdir. Degisiklik, 1 Ocak
2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

iii) 31 Arahk 2018 tarihi itibariyle Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan
yayimlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiiriirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir / yayinlanmamustir ve
bu sebeple TFRS’nin bir parcasini olusturmazlar. Grup finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiirlirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 - Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta sdzlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve dl¢lim, sunum ve agiklamay1 kapsayan kapsamli yeni
bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta sézlesmelerinden dogan
yiikiimliiliiklerin glincel bilango degerleri ile 6l¢limiinii hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Grup i¢in gegerli degildir
ve Grubun finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayacaktir.

Isletmenin tamimlanmasi1 (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’inde yer alan isletme tanimma iligskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi1 yoksa bir varlik edinimi olarak
mi1 muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimer olmaktadir. Degisiklikler asagidaki gibidir: — Isletme igin
minimum gereksinimlerin netlestirilmesi; — Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlar1 tamamlamasi konusundaki
degerlendirmenin  ortadan kaldirilmasi;; — Isletmelerin  edinme siirecin  &nemli olup olmadigin
degerlendirmesine yardime1 uygulama rehberi eklenmesi; — Isletmenin ve ¢iktilarin tammlarini simirlandirmak;
ve — Istege baglh bir ger¢ege uygun defer konsantrasyon testi yayimlamak. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler - Onemlilik Tanim

Ekim 2018’de, UMSK “Onemlilik tanimi” degisikligini yaymmlamistir (UMS 1 ve UMS 8’de yapilan
degisiklikler). Degisiklikler, “Gnemlilik” taniminin netlestirilmesinde, 6nemlilik esiginin belirlenmesinde ve
onemlilik kavraminin UFRS’ler agisindan uygulanmasinda tutarliligin arttirilmasina yardimer olmak igin
rehberlik saglamaktadir. UMS 1 ve UMS 8'deki Degisiklikler‘in yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2020 tarihinde ve
sonrasinda baglayan raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

UMS 1 ve UMS 8’in uygulanmasinin Grubun finansal tablolar1 iizerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.
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2.i. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.i.1. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati ifade eder. Nakit benzerleri, kisa vadeli nakit ylikiimliilikler igin
elde bulundurulan ve yatirnm amaciyla veya diger amagclarla kullanilmayan varliklardir. Bir varligin nakit
benzeri olarak kabul edilebilmesi icin, degeri kesinlikle belirlenebilen bir nakde doniistiiriilebilmesi ve
degerindeki degisim riskinin ise 6nemsiz olmasi sarttir. Nakit ve nakit benzerleri, isletmenin nakit yonetiminin
ayrilmaz parcasidir. Nakit benzerleri kapsamina dahil edilecek finansal araglar; ¢ekler (vadesiz), likit fonlar ve
kisa vadeli tahvil ve bono fonlari, ters-repo islemlerinden alacaklar, vadesi 3 aydan kisa olan mevduat (vadesi
3 aydan uzun mevduat finansal yatirimlar arasinda gosterilir), edinilme tarihinde vadesine 3 aydan az kalmis
devlet tahvili ve hazine bonolar1 veya aktif bir piyasasi olan likit diger bor¢lanma araclari, para piyasalarindan
alacaklardan olusmaktadir. Grubun mali tablolarinda Nakit ve nakit benzerleri olarak bilango tarihi itibariyle
Kasa mevcudu ve vadesiz banka mevduati raporlanmstir.

2.i.2. Finansal Araclar

(i) Finansal varhiklar

Sirket finansal varliklarim itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, gercege uygun degeri kar veya
zarara yansitilan ve gergege uygun degeri diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar olarak ti¢
smifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklardan faydalanma amaglarina gore belirlenen is
modeli ve beklenen nakit akislar1 esas alinarak yapilmaktadir. Sirket, finansal varliklariin simiflandirmasini satin
alindiklar1 tarihte yapar.

Itfa Edilmis Maliyet Bedelinden Muhasebelestirilen Finansal Varhiklar

Sozlesmeye dayali nakit akiglarinin tahsil edilmesi i modelinin benimsendigi, sézlesme sartlarnin belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igerdigi, sabit veya belirli
O0demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev arag olmayan finansal varliklar itfa edilmis maliyet
bedelinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.

Itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen varliklar, finansal durum tablosunda “ticari alacaklar” ve
“nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini icermektedir.

Sirket, finansal tablolarda yer alan itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ticari alacaklarin 6nemli bir
finansman bileseni icermemesi nedeniyle deger diisiikliigii hesaplamalar icin kolaylastirilmis uygulamay:
secmistir. Buna gore Sirket, ticari alacaklar belirli sebeplerle deger diisiikliigiine ugramadigr durumlarda,
beklenen kredi zarar karsiigmi Omiir boyu beklenen kredi zararlarima esit bir tutardan Ol¢mekte ve
hesaplamalarinda ge¢mis kredi zarar1 deneyimleri ile birlikte gelecege yonelik tahminleri dikkate almaktadir.

Gergege Uygun Deger Farki Uzerinden Muhasebelestirilen Finansal Varliklar

Sirket’in sozlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etme ve/veya satis yapma is modelini benimsedigi varliklar
gercege uygun degerinden muhasebelestirilen varliklar olarak siniflandirilir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Finansal varliklar ve sdzlesme varliklar1 deger diistikliigii "beklenen kredi zarar1" modeli ile hesaplanmaktadir.
Deger diisiikliigi modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sozlesme varliklarina uygulanmaktadir.
Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve Onemli bir finansman bileseni
icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisiikliigii hesaplamalart kapsaminda
“basitlestirilmis yaklasim1” uygulanmaktadir. S6z konusu yaklasim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger
diistikliigiine ugramadigi durumlarda (ger¢eklesmis deger diistikligii zararlar1 haricinde), ticari alacaklara iliskin
zarar karsiliklart “6miir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan 6l¢iilmektedir.

(ii) Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden olgiiliir. ilgili finansal
yiikiimliiligiin yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu ger¢ege uygun degere
ilave edilir.
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(iii) Tiirev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Tiirev finansal araglar ilk olarak ilgili tiirev sozlesmenin yiiriirliige girdigi tarih itibarryla makul degeri ile
kayitlara yansitilmakta, izleyen donemlerde de makul degerleri ile degerlenmektedir. Tiirev finansal araclar
makul degerleri pozitif ise varliklar, negatif ise ylikiimliiliikler igerisinde siniflandirilirlar. Tiirev finansal araglar
ile ilgili kazang ve kayiplarin muhasebelestirilme yontemi, tiirev finansal aracin finansal riskten korunma amagl
olup olmamasina ve riskten korunan aracin tiiriine gore degisim gostermektedir.

Sirket islem tarihinde, riskten korunma araci ile riskten korunan kalem arasindaki iligkiyi, Sirket’in risk yonetim
amaglar1 ve riskten korunma islemleri ile ilgili stratejileri ile birlikte iliskilendirmektedir. Ayrica Sirket, riskten
korunma amagli kullanilan tiirev islemlerin, riskten korunan kalemin gergege uygun deger veya nakit
akimlarindaki  degisiklikleri etkin dlglide dengeleyebildiginin  degerlendirmesini de diizenli olarak
gerceklestirmektedir.

Alim Satim Amach Tiirev Finansal Araclar:

Sirket’in alim satim amagli tiirev finansal araglar1 vadeli yabanci para alim-satim sdzlesmelerinden olusmaktadir.
S6z konusu tiirev finansal araglar ekonomik olarak Sirket igin risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte,
genellikle risk muhasebesi yoniinden gerekli kosullar1 tagimamasi nedeniyle finansal tablolarda alim-satim
amach tiirev finansal araglar olarak muhasebelestirilmektedir. Bu tiir tiirev finansal araclarin gercege uygun
degerindeki degisimlerden kaynaklanan tiim kazang ve kayiplar gelir tablosunda finansal gelir/ gider olarak
muhasebelestirilir.

Nakit Akima Yonelik Riskten Korunma:

Nakit akima yonelik riskten korunma olarak belirlenen tiirev islemlerin gercege uygun deger degisikliklerinin
etkin kism 6zkaynaklarda riskten korunma fonu igerisinde muhasebelestirilir. Etkin olmayan kisim ile ilgili gelir
ve giderler derhal finansal gelir/ gider olarak siniflandirilip kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Riskten korunma
fonu icerisinde biriken tutarlar riskten korunan kaleminin gelir tablosunu etkiledigi déonemlerde (6rnegin riskten
korunan tahmini nakit akimlarinin gergeklesmesi) gelir tablosu ile iliskilendirilir. Nakit akis riskinden korunma
muhasebesine, riskten korunma aracimin sona ermesi, gergeklesmesi, satilmasi veya etkinlik testinin etkin
olmamasi dolayisiyla devam edilmedigi takdirde, 6zkaynak altinda muhasebelestirilen tutarlar riskten korunma
konusu kaleme iligkin nakit akislari ger¢eklestikce kar/zarar hesaplarina transfer edilmektedir.

Buna istinaden Sirket’in yapmis oldugu bazi tiirev s6zlesmeleri TMS 39°da yer alan risk muhasebesi yoniinden
gerekli kosullart tasidigindan riskten korunma amaghi tiirev araglar olarak degerlendirilmis ve
muhasebelestirilmistir. Grubun bilango tarihi itibariyle satilmaya hazir finansal varliklar1 yoktur. Finansal
yatirimlar1 bulunmamaktadir.

2.i.3. Kiralama islemleri

Kiraci olarak

Finansal kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki vergi avantaj
veya tesvikleri dusiildiikten sonraki ger¢ege uygun degerinden veya asgari kira Odemelerinin o tarihte
indirgenmis degerinden diisiik olani tizerinden aktiflestirilir.

Anapara kira 6demeleri yiikiimliiliik olarak gosterilir ve 6dendikge azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama
donemi boyunca gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran
varliklar, varligin faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel kiralama

Miilkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme kiralamasi
olarak siniflandirilir. Isletme kiralar1 olarak yapilan 8demeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir
tablosuna gider olarak kaydedilir.
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2.i.4. Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar

Finans sektorii faaliyetlerinden kaynaklanan, nakit ve nakit benzerleriyle finansal yatirnmlar disinda kalan
alacaklar burada gosterilir. Grubun bilango tarihi itibariyle finans sektorii faaliyetlerinden alacagi mevcut
degildir.

2.i.5. Ticari Alacaklar

Bir hasilat unsurunun tamamina veya bir kismina iligkin olarak finansal tablolara alinan miisterilerden olan
alacaklardir. TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar Standardinin 11 inci paragrafi uyarinca
bir borcun (alacagin) ticari borg (ticari alacak) olabilmesi i¢in faturasinin kesilmis veya benzer sekillerde
tedarik¢iyle (miisteriyle) taraflar1 baglayici sekilde mutabakata varilmis olmasi gerekir. Raporlama tarihi
itibariyla finansal tablolara alinma kriterlerini saglayan ancak heniiz bu sekilde mutabakata varilmamis borglar
(alacaklar) tahakkuk olarak simiflandirilir. Bununla birlikte, finansal raporlama konusundaki {ilkemiz
uygulamalarina paralellik saglamak amaciyla, s6z konusu tahakkuklar Finansal Durum Tablosunda “Ticari
Alacak” ve “Ticari Bor¢” kalemleri i¢cinde gdsterilir.

Ticari alacaklarin, iligkili taraflardan olan kismm ayr bir alt kalemde gosterilir.
Verilen depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger alacaklarda gosterilir.

Ticari alacaklarin varsa vade farklari, faiz vb. tutarlar hasilat karsilig1 degil faiz geliri, kur farklar1 vb. Karsiligt
finansal tablolara alinmakla birlikte, bu tutarlar da ticari alacaklarda gosterilir ve ilgili agiklamalar dipnotlarda
yapilir. S6z konusu faiz gelirleri, kur farklar vb. Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosunda ise Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirler i¢inde gosterilir.

Ticari alacaklarin paraya ¢evrilmesi icin gegen siire, 12 aydan daha uzun olsa dahi isletmenin normal faaliyet
dongiisii icinde ise bu tiir alacaklarin donen varliklarda siniflandirilmasi esastir. Grubun bilango tarihi
itibariyle ticari alacagi a¢iklamalarma Not 7°de yer verilmistir.

- Tliskili Taraflar

Grubun iliskili taraflari, hissedarlik, sdzlesmeye dayali hak, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi
dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya oOnemli derecede etkileyebilen kuruluglar
kapsamaktadir. Ekteki finansal tablolarda Sirket’in hissedarlar1 ve bu hissedarlar tarafindan sahip olunan
sirketlerle, bunlarin kilit yonetici personeli ve iligkili olduklari bilinen diger sirketler, iligkili taraflar olarak
tanimlanmigtir. Grubun bilango tarihi itibariyle iligkili taraflarina iligkin agiklamalarina Not 23’de yer
verilmistir,

2.i.6. Diger Alacaklar

Ticari alacaklar ile finansal yatirnmlar disinda kalan alacaklardir. Verilen depozito ve teminatlar, iligkili
taraflardan diger alacaklar, cari donem vergisiyle ilgili varliklar disindaki kamu idarelerinden alacaklar ve
diger cesitli alacaklar 6rnek olarak gosterilebilir. Bu alacaklarin, iliskili taraflardan olan kismi ayr bir alt
kalemde 6rnek formata uygun olarak gosterilir. Grubun bilango tarihi itibariyle diger alacag: agiklamalarina
Not 8’de yer verilmistir.

2.i.7. Stoklar
Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken genel

tretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarin bagl bulundugu smifa uygun olan ydnteme gore
degerlenir. Maliyet hesaplamalarinda Grup hareketli agirlikli ortalama yontemini kullanmaktadir.
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Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ile satis1 gergeklestirmek icin yliklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde
edilir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina distiigiinde, stoklar net gerceklesebilir degerine
indirgenir ve deger diisiikligiiniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Daha once stoklarin net ger¢eklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya
degisen ekonomik kosullar nedeniyle net ger¢eklesebilir degerde artig oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger
diisiikliigii karsihg: iptal edilir. Iptal edilen tutar dnceden ayrilan deger diisiikliigii tutar1 ile siirhidir. Grubun
bilanco tarihi itibariyle stok ag¢iklamalarina Not 9°da yer verilmistir.

2.i.8. Canlh Varhklar

TMS 41 kapsamindaki canli varliklar ile hasat anindaki tarimsal iiriinler, tarimsal faaliyetle ilgili olmalar
durumda bu kalemde gosterilir. Bu kalem, sadece tarimsal faaliyette bulunan isletmeler tarafindan kullanilir.
Grubun mali tablo dénemi itibariyle canli varlig1 bulunmamaktadir.

2.i.9. Pesin Odenmis Giderler

Genellikle tedarikgilere yapilan ve daha sonraki bir donemde (veya donemlerde) gider ve maliyet hesaplarina
aktarilacak tutarlar bu kalemde gosterilir. Kalemin 6nemsiz olmasi durumunda ilgili tutarlar diger donen/duran
varliklar i¢inde sunulur. Grubun mali tablo donemi itibariyle pesin 6denmis giderler agiklamalarina Not 10°da
yer verilmistir.

2.i.10. Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varhklar

TMS 12 Gelir Vergileri Standardi ¢ergevesinde, pesin 6denen ve indirim konusu yapilabilecek gelir {izerinden
Odenecek ¢esitli vergi ve fonlar gibi cari donem vergisiyle ilgili varliklar bu kalemde gosterilir. Grubun mali
tablo donemi itibariyle cari donem vergisi ile ilgili varliklar1 bulunmamaktadir.

2.i.11. Diger Donen/Duran Varhklar

Devreden KDV, indirilecek KDV, diger KDV, sayim ve tesellim noksanlar1 gibi yukaridaki kalemlerde
gosterilmeyen donen/duran varliklar bu kalemde gosterilir.

2.i.12. Satis Amach Siniflandirilan Duran Varhklar

TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler Standardi ger¢evesinde, defter
degeri siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satig islemi vasitasiyla geri kazanilacak olmasi nedeniyle satig
amaglh olarak siniflandirilmig duran varliklar ile elden ¢ikarilacak gruplara iligkin tiim varliklar bu kalemde
gosterilir. Ayrica, TFRS 5 uyarinca ortaklara dagitim amaciyla siniflandirilmis duran varliklar ile elden
¢ikarilacak gruplara iliskin tiim varliklar da, bunlarin ortaklara dagitma yoniinde taahhiitte bulunuldugu andan
itibaren bu kalemde gosterilir. Bu durumda kalem ismi, bu varliklar ifade edecek sekilde isimlendirebilir.
Grubun mali tablo donemi itibariyle satis amagli simiflandirilan 99.000 TL tutarinda duran varlig
bulunmaktadir.

2.i.13. Yatinnm Amach Gayrimenkuller

TMS 40 Yatinm Amagli Gayrimenkuller Standardi ger¢evesinde, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her
ikisini birden elde etmek amaciyla (sahibi veya finansal kiralama sozlesmesine gore kiraci tarafindan) elde
tutulan gayrimenkuller (arsa, bina, arsa ve bina, binanin bir kismi) bu kalemde gosterilir. Gayrimenkuliin
finansal kiralamaya konu olmasi halinde TMS 17 Kiralama Islemleri Standardinda belirtilen aciklamalar ilave
olarak yapilir. Yatirim amach gayrimenkul tanimina girmesi ve kiracinin gercege uygun deger yontemini
kullanmas1 durumunda, faaliyet kiralamasi ¢ercevesinde kiraci tarafindan elde tutulan gayrimenkule iliskin bir
hakkin yatirim amagh gayrimenkul olarak bu kalemde gosterilmesi miimkiindiir. Grubun mali tablo dénemi
itibariyle yatirim amagli gayrimenkulii bulunmamaktadir.
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2.i.14. Maddi Duran Varhklar

Mal ve hizmet iiretimi veya arzinda kullanilmak, baskalarina kiraya verilmek veya idari amaclar gergevesinde
kullanilmak {izere elde tutulan ve bir déonemden fazla kullanimi Ongoriilen fiziki niteligi bulunan duran
varliklardir. TMS uyarinca maddi duran varliklar, Finansal Durum Tablosunda ya da dipnotlarda, arazi ve
arsalar, binalar, tesis, makine ve cihazlar, tasitlar, mobilya ve demirbaslar, yapilmakta olan yatirimlar, maden
kaynaklarinin arastirilmasi1 ve degerlendirilmesine iliskin varliklar, diger maddi varliklar vb. Seklinde
siniflandirilabilir. Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman diistildiikten sonraki net
degeri ile belirtilir. Grubun amortisman uygulamasinda, maddi varliklarin degerleri lizerinden faydali 6miirleri
esas alinarak dogrusal amortisman yontemi ile ayrilmaktadir.

Faydali Omiir Amortisman Oranit %

Yeralt1 Yertistii Diizenleri (2016 yilinda satilmistir) 15 yil 6,67

Binalar (2016 yilinda satilmistir) 5-15-20-25-40-50 yil ~ 2-2,5-4-5-6,67-20

Tesis, Makine ve Cihazlar 2,5-3-4-5-6 4-5-10-12,5-16,67
8-10-20-25 yil 20-25-33,33-40

Tasitlar Syl 20

Mobilya ve Demirbaglar 2-3-4-5-8-10-15 y1l 6,67-10-12,5-20-25-33,33-50

Maddi duran varliklarin elden g¢ikarilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satis hasilat1 ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil
edilir. Varliklarin nitelikleri ve isletmedeki fonksiyonu ile TMS 1°de yer alan diger kriterler géz Oniinde
bulundurularak énemine binaen ayrica sunulmasi gerekenler Finansal Durum Tablosunda ayr1 bir kalem olarak
gosterilir.

Maddi duran varlik alimlar igin verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar bu kalemde degil,
“Pesin Odenmis Giderler” kalemi altinda gosterilir. Grubun mali tablo donemi itibariyle maddi duran varlik
acgiklamalarina Not 11°te yer verilmistir.

2.i.15. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Parasal olmayan, fiziksel niteligi bulunmayan, tanimlanabilir duran varliklar bu kalemde gosterilir. Bu
varliklardan serefiye, tek olarak tanimlanamayan ve ayri olarak kaydedilemeyen, bir isletme birlesmesinde
edinilmis diger varliklardan ortaya ¢ikan gelecekteki ekonomik faydalari simgeleyen varlik olup 6rnek formata
uygun olarak Finansal Durum Tablosunda ayrica gosterilir.

Serefiye disindaki maddi olmayan duran varliklar, haklar, gelistirme giderleri, yazilim programlari, -petrol,
dogal gaz gibi- yenilenemeyen kaynaklara iliskin haklar ve rezervler, maden kaynaklarinin arastirilmasi ve
degerlendirilmesine iligkin varliklar, diger maddi olmayan varliklar seklinde siniflandirilabilir. Grubun maddi
olmayan varliklari elde etme maliyetleri lizerinden kayda alinmigtir. Amortisman, varligin faydali émiirleri baz
almarak ayrilmaktadir.

Faydali Omiir Amortisman Orani %
Bilgisayar Yazilimlarn 3yl 33,33

Grubun mali tablo dénemi itibariyle maddi olmayan duran varlik ag¢iklamalarina Not 12’te yer verilmistir.
2.i.16. Ertelenmis Vergi Varh@

Ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir gegici farklar, gelecek donemlere devreden kullanilmamis mali zararlar
ve gelecek donemlere devreden kullanilmamis vergi avantajlart nedeniyle gelir iizerinden alinan vergilere
iligkin gelecek donemlerde geri kazanilacak olan tutarlari ifade eder. Vergi mevzuati agisindan indirim imkant
olmayan (siirekli) tutarlara iliskin olarak ertelenmis vergi varligr kalemi kullanilmaz. Grubun mali tablo
donemi itibariyle ertelenmis vergi varligi agiklamalarina Not 20°de yer verilmistir.
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2.i.17. Kisa Vadeli / Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Yikimliiliikler, gegmiste meydana gelen olaylardan kaynaklanan ve ddenmesi/ifast durumunda, ekonomik
fayda iceren degerlerin isletmeden ¢ikisina neden olacak olan mevcut zorunluluklardir. Bu tanim,
yiikiimliiliikklerin temel 6zelliklerini belirtmekte, bunlarin Finansal Durum Tablosunda yer verilebilmesi i¢in
karsilamalar1 gereken temel kriterleri belirlememektedir. Bu nedenle, yiikiimliiliik tanimi, finansal tablolara
yansitma kriterlerini tagimadigi icin Finansal Durum Tablosunda yer verilemeyen yiikiimliiliikleri de
kapsamaktadir.

TMS 1’in 69-76 nc1 paragraflar ¢ercevesinde, asagidaki 6zelliklerden herhangi birini tasiyan ylkiimliiliikler,
kisa vadeli olarak siniflandirilir:

(a) Normal faaliyet dongiisii iginde ddenmesinin beklenmesi;

(b) Oncelikle ticari amagcla elde tutulmast;

(c) Raporlama déneminden (bilango tarihinden) sonra on iki ay i¢inde 6denecek olmas1 veya

(d) Isletmenin yiikiimliiliigiin ddenmesini, raporlama déneminin (bilango tarihinin) sonundan itibaren en az on
iki ay siireyle erteleyebilmesine yonelik kosulsuz bir hakkinin bulunmamasi. Yiikiimliliigiin, kars1 tarafin
secimine bagli olarak 6zkaynaga dayali finansal ara¢ ihra¢ edilmesi suretiyle 6denmesine yonelik hiikiimler,
siniflandirilmasin etkilemez.

Grup, diger biitiin ylikiimliiliklerini uzun vadeli olarak siniflandirir.
2.i.18. Borclanmalar

Krediler, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, 1skonto edilmis deger ile ilk kayda alman deger arasndaki farkin 6nemli olmasi durumunda,
etkin faiz yontemi kullanilarak 1skonto edilmis maliyet degeri iizerinden belirtilir. islem masraflar diisiildiikten
sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince
finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna
kaydedilir. Grubun mali tablo dénemi itibariyle bor¢lanmalar agiklamalarina Not 6’da yer verilmistir.

2.i.19. Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari

Uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlariin gosterildigi kalemdir. Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli
kisimlarinin 6nemsiz olmasi halinde, “Kisa Vadeli Bor¢lanmalar”la birlikte “Finansal Borglar” adli yeni ve tek
bir kalem altinda gdsterilir.

2.i.20. Diger Finansal Yiikiimliiliikler

TMS 32’de tanimlanan finansal yiikiimliiliiklerden, bor¢lanma niteligine sahip olmayan, diger bir ifadeyle ilk
muhasebelestirmeden sonra, etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Slgiilmeyen tiirev
araclardan kaynaklanan yiikiimliiliikler, finansal garanti s6zlesmeleri gibi finansal yiikiimliiliikler bu kalemde
gosterilir.

2.i.21. Finans Sektorii Faaliyetlerinden Bor¢lar

Konsolidasyona dahil, finans sektoriinde faaliyet gosteren ortakliklarin, bu faaliyetlerinden kaynaklanan
borglar1 bu kalemde gosterilir. Dipnotta, her bir sektdr bazinda ayrintiya yer verilir. Ornegin; bankacilik
faaliyetlerinden borglar (mevduat, katilim hesabi1), sigortacilik faaliyetlerinden borglar (sigortacilik ve
reasiirans faaliyetlerinden borglar, depolar, emeklilik faaliyetlerinden borg¢lar vb.), finansal kiralama
faaliyetlerinden borglar vb. gibi.
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2.i.22. Ticari Borclar

Ugiincii kisilere tedarikgi sifatlar1 dolayisiyla bulunan borglardir. TMS 37°nin 11 inci paragrafi uyarinca bir
borcun ticari bor¢ olabilmesi i¢in faturasinin kesilmis veya benzer sekillerde tedarik¢iyle taraflar1 baglayici
sekilde mutabakata varilmis olmasi gerekir. Raporlama tarihi itibariyla finansal tablolara alinma kriterlerini
saglayan ancak heniiz bu sekilde mutabakata varilmamus borglar, ayni paragrafta tahakkuk olarak
simiflandirilmistir. Bununla birlikte, finansal raporlama konusundaki iilkemiz uygulamalarina paralellik
saglamak amaciyla, s6z konusu tahakkuklar Finansal Durum Tablosunda “Ticari Bor¢” kalemleri i¢inde
gosterilir.

Alman depozito ve teminatlar bu kalem altinda degil, diger bor¢larda gosterilir. Ticari bor¢larin varsa vade
farklari, faiz vb. karsiliginda yapilan tahakkuklar da ticari bor¢larda gdsterilir ve bunlara iliskin agiklamalar
dipnotlarda yapilir. S6z konusu faiz giderleri ve kur faklari Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir
Tablosunda ise “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” i¢inde gosterilir. Ticari borglar vadeleri 12 aydan daha
uzun olsa dahi igletmenin normal faaliyet dongiisii i¢inde ise bu tiir bor¢larin kisa vadeli yiikiimliiliiklerde
siniflandirilmasi esastir. Grubun mali tablo donemi itibariyle ticari borglar agiklamalarina Not 7’de yer
verilmistir.

2.i.23. Calhisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

Ucretler, maaslar ve sosyal giivenlik katkilar1 gibi dénem iginde galisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglanilan tutarlar bu kalemde gosterilir. Icerigini yansitmas1 kosuluyla, alternatif olarak “Calisanlarin Ucret
Tahakkuklar1” vb. sekillerde isimlendirilebilir. Kalemin onemsiz olmasi durumunda, ilgili tutar “Ticari
Borglar” kaleminde gosterilir.

Grubun mali tablo donemi itibariyle ticari ¢alisanlara saglanan faydalar kapsamindaki borglar agiklamalarina
Not 14’de yer verilmistir.

2.i.24. Diger Borg¢lar

Ticari borglar diginda kalan ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanmayan borg¢lardir. Tedarik¢i veya miisteri
sifat1 tagimayan iligkili taraflara borglar, alinan depozito ve teminatlar, kamu idarelerinden borglar, diger ¢esitli
borglar drnek olarak gosterilebilir. iliskili taraflardan finansman saglama amaciyla finansal piyasalardan
yapilan bor¢lanmalar bu kalemde degil vadelerine gore kisa veya uzun vadeli bor¢lanmalar altinda gosterilir.
Tutarlarin 6nemli olmasi durumunda, bunlar i¢in ayr1 kalemler agilir. Grubun mali tablo donemi itibariyle
diger borglar agiklamalarina Not 8’de yer verilmistir.

2.i.25. Devlet Tesvik ve Yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak {izere tiim devlet tesvikleri, elde
edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara yansitilir. Arastirma ve gelistirme
tesvikleri, Sirket’in tesvik talepleri yetkili makamlar tarafindan onaylandigi zaman finansal tablolara yansitilir.
Grubun cari donemde ve dnceki donemde yararlandigi bir devlet tesvigi ve yardimi yoktur.

2.i.26. Ertelenmis Gelirler

Gerek satig sozlesmeleri dolayisiyla gerekse diger nedenlerle, miisterilerden veya diger kisilerden alinan
avanslar gibi karsiliginin tamami veya bir kismi, iginde bulunulan dénemde tahsil edilen veya alacak olarak
tahakkuk ettirilen ancak gelecek donemlere ait olan gelirlere iliskin yiikiimliliiklerdir. Ertelenmis gelirlerin
Onemsiz olmasi halinde, ilgili tutar diger kisa vadeli / uzun vadeli yiikiimliiliikler i¢inde gosterilir. Grubun
mali tablo donemi itibariyle ertelenmis gelirleri agiklamalarina Not 10°da yer verilmistir.
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2.i.27. Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiligii

TMS 12 kapsamindaki gelir lizerinden alman vergilerin takip eden donemde vergi idaresine 0denmesi
beklenen kismu bu kalemde gosterilir. Dénem kéarmnin pesin ddenen vergileri bu tutardan disiilerek “Cari
Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar” kaleminde gosterilir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.

Cari vergi gideri

Cari yil vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolay1, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in
cari vergi yukiimliiliigli bilanco tarihi itibariyle yasallasmis ya da onemli Olciide yasallagmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmaistir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenen vergi yiikiimliligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen tutarlar
ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore
vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate almarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri diginda
varlik veya yiikiimliiliikklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolayi olusan ve hem ticari hem de mali kar
veya zararl etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikkiimliligi veya varligi
hesaplanmaz.

Ertelenen vergi ylkiimliliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligmin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarm
timii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel
olmas1 sartiyla hesaplanmaktadir. Ertelenen vergi varhiginin kayitl degeri, her bir bilango tarihi itibariyle
gbzden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin
elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6l¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklann ve yiikiimliliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyle kanunlasmis veya 6nemli Olgiide
kanunlagsmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar ve
yiikiimliilikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri
kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuclari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliikklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayn1 vergi mercii tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve ylikiimliiliiklerini netlestirmek
suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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DoOnemin cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan Gzkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da
satin alanin, satin alinan baglh ortakligin tanimlanabilen varlik, ylikiimliiliik ve sarta bagl bor¢larinin gercege
uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gdz oniinde
bulundurulur. Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi
icermektedir. Sirket, donem sonuglar lizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi Varlik ve Yiikiimluliiklerinde Netlestirme

Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin 6denen kurumlar vergisi tutarlartyla iliskili oldugu igin
netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayn1 sekilde netlestirilmektedir.

2.i.28. Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Sirket’in, ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve séz konusu
yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgili yiikiimliiliik, karsilik
olarak finansal tablolara alinir. Sarta bagl yiikiimliiliikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma
ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur.

Sarta baglh ylkiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliiliik, giivenilir tahmin
yapilmadig1 durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik
olarak kayitlara almur.

Sarta Bagli Yiikiimliliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Taahhiit ve sarta bagl yiikiimliilik doguran islemler, gergeklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine bagl durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmas1 muhtemel zarar, risk veya
belirsizlik tagimalart agisindan bilango digi kalemler olarak taninmistir. Gelecekte gergeklesmesi muhtemel
miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi durumunda bu yiikiimliiliikler Sirket i¢in gider
ve bor¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi muhtemel goriinen gelir ve karlar finansal
tablolarda yansitilmaktadir.

Karsilik tutarimin 6denmesi i¢in kullanilan ekonomik faydalarin tamaminin ya da bir kisminin {igiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda tahsil edilecek olan tutar, bu tutarin geri 6denmesinin kesin olmasi ve
tutarm giivenilir bir sekilde hesaplanmasi durumunda, bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 19 Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda finansal tablolarda gosterilmesi gereken borg
tahakkuklarina (veya karsiliklara) bu kalemde yer verilir. Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri
hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis
olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler
tanmimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.
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Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ergevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli nedene
bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler i¢in 25, kadinlar
icin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis personeline kidem tazminati 6demesi
yapmak zorundadir. Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yili i¢in 30 gilinlik briit maas iizerinden
hesaplanmaktadir. Hesaplamada reel iskonto orani ile gelecekte 6denecek kidem tazminatinin bilango tarihi
itibariyle bugiinkii degerleri bulunmaktadir.

TMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmisg fayda planlar1 ve isten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En Onemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliliikleri ve plan varliklarin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanms fayda yiikiimliiliklerinde ve plan varliklarin
gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasimi gerektirmekte ve
boylece TMS 19’un onceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve gegmis
hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir.

Degisiklikler, finansal durum tablolarinda gosterilecek net emeklilik varligi veya yiikiimliiliigiiniin plan agig1
ya da fazlasimin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsamli
gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, TMS 19’un bir onceki baskisinda
aciklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarina iliskin faiz gideri yerine
tanimlanmig net fayda yiikiimliiliigiine ya da varligina uygulanan indirim orani sonucu hesaplanan ‘net bir
faiz’ tutar1 kullanilmisgtir. TMS 19°da yapilan degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmistir. Sirket personeli
ile ilgili tammlanmig fayda planlarinda aktiieryal kar/zarar hesaplamis, finansal tablolarda da gostermistir.

(Not; 14)

Emeklilik planlan

Grubun emeklilik fayda planlari bulunmamaktadir. Grubun mali tablo donemi itibariyle kidem tazminati
aciklamalarina Not 14°te yer verilmistir.

2.i.29. Cari Dénem Vergisiyle ilgili Bor¢lar

TMS 12 cergevesinde, gelir iizerinden aliman vergilerin takip eden donemden sonraki donemlerde vergi
idaresine 6denmesi beklenen kismi bu kalemde gosterilir.

2.i.30. Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii

Vergilendirilebilir gegici farklar iizerinden gelecek donemlerde 6denecek gelir vergilerini ifade eder. Vergi
mevzuati agisindan vergilendirme imkani olmayan (stirekli) tutarlara iligkin olarak “Ertelenmis Vergi
Yikimliliigi” kalemi kullanilmaz.

2.i.31. Diger Kisa Vadeli / Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sayim ve teselliim fazlalari, diger ¢esitli bor¢ ve ylikiimliliikler gibi yukaridaki kalemlerde gdsterilmeyen kisa
vadeli / uzun vadeli ylikiimliiliikler bu kalemde gosterilir.

2.i.32. Satis Amach Simiflandirilan Varlik Gruplarina iliskin Yiikiimliiliikler

TFRS 5 ¢ergevesinde, defter degeri siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasi ile geri
kazanilacak olan elden ¢ikarilacak gruplara iliskin yiikiimliilikler bu kalemde gosterilir. Ayrica, TFRS 5
uyarinca ortaklara dagitim amaciyla simiflandirilmis elden ¢ikarilacak gruplara iligkin yiikiimliiliikler de,
ortaklara dagitma yoniinde taahhiitte bulunulan tarihten itibaren bu kalemde gosterilir. Bu durumda kalem
ismi, bu ylkiimliliikleri ifade edecek sekilde isimlendirebilir. Grubun mali tablo dénemi itibariyle satis amagl
siniflandirdig1 duran varlik tutarina iliskin yiikiimliliigli yoktur.
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2.i.33. Ozkaynaklar

Ozkaynaklar, isletmeye ait tiim yiikiimliiliiklerin isletme varliklarindan indirilmesi durumunda geriye kalan
varliklar iizerindeki paylardir. Odenmis sermaye, hisse senedi ihrag primleri, sermaye diizeltmesi olumlu
farklari, kardan kisitlanmis yedekler, gegmis yil kar ve zararlari ile donem kar zarar1 burada gosterilir. Grubun
mali tablo donemi itibariyle 6zkaynak aciklamalarina Not 15°te yer verilmistir.

2.i.34. Enflasyon Diizeltmesi Olumlu Farklar:

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolar, en son 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle TMS 29 uyarinca (Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) enflasyon muhasebesine
tabi tutulmustur. Dolayistyla, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli bilangoda yer alan 6zkaynaklar i¢indeki
enflasyon diizeltme farklar1 kalemi yasal yedeklere iliskin olup, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan enflasyon
diizeltmelerini yansitmaktadir.

2.i.35. Geri Alinms Paylar (-)

TMS 32’nin 33 {incii paragrafi kapsaminda isletmenin kendi paylarin1 almasi durumunda, bu paylara iliskin
alim bedelleri 6zkaynaktan disiilerek “Geri Alinmig Paylar (-)” kaleminde gosterilir. Paylarin konsolidasyona
dahil olan diger taraflarca satin alinmasi halinde de alinan paylar bu kapsama girmekle birlikte, bu tutarlar
TMS 32 kapsaminda “Karsilikl1 Istirak Sermaye Diizeltmesi” kaleminde gosterilir, geri alinnis paylarin alim
ve satimi neticesinde dogan farklar kar veya zararda gosterilmez. Grubun mali tablo donemi itibariyle geri
alinmis pay mevcut degildir.

2.i.36. Karsikh Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)

Bu kalem, isletmenin paylarinin konsolidasyona dahil olan diger taraflarca satin alinmasi halinde ddenmis
sermayesinin yasal kayitlardaki tutariyla gdsterimini teminen, 6ddenmis sermaye tutarinin, 6denmis sermaye
disindaki bir kalemle diizeltilmesini saglamak i¢in kullanilir.

2.i.37. Paylara iliskin Primler/iskontolar

Pay ihrag¢ primleri, iptal edilen ortaklik paylari, kontrol giicii devam eden ortakliklarin pay satis karlar1 gibi
sermaye hareketleri dolayisiyla ortaya ¢ikan ve sermayenin bir pargasi sayilan tutarlarin izlendigi kalemdir.
Nominal degerin altinda bir fiyatla ihra¢ edilen paylara iliskin nominal deger ile ihrag¢ fiyati arasindaki fark
nedeniyle olusan negatif farklar dipnotlarda ayrica gosterilir. Grubun mali tablo donemi itibariyle paylara
iligkin primler/iskontolar1 Not 15°te agiklanmustir.

2.i.38. Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamhi Gelirler veya Giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ciktiklar1 donemde dogrudan 6zkaynak
unsuru olarak raporlanan ve hicbir durumda kar veya zarara aktarilamayacak yeniden degerleme ve 6lgtim
kazang/kayiplari (maddi duran varliklar yeniden degerleme artis/azaliglari, maddi olmayan duran varliklar
yeniden degerleme artis/azalislari, tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplari) ile diger
kazang ve kayiplar gibi gelir unsurlar1 izlenir. Grubun mali tablo donemi itibariyle kar veya zararda yeniden
simiflandirilmayacak kidem tazminati aktiieryal kazang ve kayiptan kaynaklanan birikmis diger kapsamli
gelirler veya giderleri mevcutdur.

2.i.39. Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Bu kalemde, diger kapsamli gelir (gider) unsuru olarak tanimlanan ve ortaya ciktiklari donemde dogrudan
0zkaynak unsuru olarak kaydedilen ve sonradan kar veya zarara aktarilabilen Yabanci para ¢evirim farklar,
Yeniden degerleme ve siniflandirma kazang/kayiplar1 (Satilmaya hazir finansal varliklarm yeniden degerleme
ve/veya smiflandirma kazanglari/kayiplar;, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli
gelirinden kar/zararda smiflandirilacak paylar), Riskten korunma kazang/kayiplart (Nakit akis riskinden
korunma kazanglari/kayiplari, Yurtdisindaki isletmeye iliskin yatirim riskinden korunma kazanglari/kayiplar)
ile Diger kazang/kayiplar gibi kapsamli gelir (gider) unsurlari izlenir. Grubun mali tablo donemi itibariyle kar
veya zararda yeniden siiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler mevcut degildir.
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2.i.40. Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (Kar dagitim amaci disinda ayrilmis yedekler)

Onceki donemlerin karindan, kanun veya sozlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi
disindaki belli amaglar (6rnegin istirak satis kazanglarindan vergi avantaji elde edebilmek) i¢in ayrilmig
yedeklerdir. Bu yedekler, yasal kayitlardaki tutarlar iizerinden gosterilecek olup, TMS ¢ercevesinde yapilan
degerlemelerde ortaya ¢ikan farkliliklar gecmis yillar kar/zarariyla iliskilendirilir. Grubun mali tablo donemi
itibariyle yedekler agiklamalarina Not 15’te yer verilmistir.

2.i.41. Ge¢cmis Yillar Kar / Zararlar

Net dénem kar1 disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibariyla birikmis
kar/zarar niteliginde olan -dolayisiyla kisitlanmamig olan- olagan {istii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu
kalemde gosterilir. Grubun mali tablo donemi itibariyle gegmis yillar kar/zararlar1 agiklamalarina Not 15°te
yer verilmistir.

2.i.42. Nakit Akim Tablosu

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akimlariin tutar ve zamanlamasim degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere, nakit akim
tablolarmi diizenlemektedir. Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grubun esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grubun yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve
finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir. Finansal faaliyetlere iliskin nakit
akimlari, Grubun finansal faaliyetlerde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve vadesiz banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 igermektedir.

2.i.43. Esas Faaliyetler

Esas faaliyetler, bir isletmenin ana hasilatim sagladigi faaliyetleridir. Asagida tanimi yapilan yatirim ve
finansman faaliyeti kapsamina girmeyen diger faaliyetler de esas faaliyetler kapsaminda degerlendirilir.

Hasilat
Sirket, hasilatin muhasebelestirilmesinde TFRS 15 “Miisteri sdzlesmelerinden dogan hasilat” standardina
uygun olarak asagida yeralan bes asamali modeli kullanmaya baslamistir.

- Miisteriler ile yapilan s6zlesmelerin tanimlanmasi

- Sozlesmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tanimlanmasi

- Sozlesmelerdeki islem bedelinin belirlenmesi

- Islem bedelinin edim yiikiimliiliiklerine dagitilmas1

- Hasilatin muhasebelestirilmesi

Sirket, ancak asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda, miisteriyle yapilan bir s6zlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:
a) Ozlesmenin taraflan sdzlesmeyi (yazili, sozlii veya diger ticari teamiillere uygun olarak) onaylamis ve
kendi edimlerini yerine getirmeyi taahhiit etmistir,
b) Sirket, devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarini tanimlayabilmektedir,
c) Sirket, devredilecek mal veya hizmetler i¢in yapilacak 6deme kosullarini tanimlayabilmektedir,
d) Sozlesme 6zii itibariyle ticari niteliktedir,
e) Sirket’in miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiliginda hak kazanacagi bedeli tahsil edecek
olmast muhtemeldir. Sirket bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigin
degerlendirirken, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde 6deme kabiliyetini ve niyetini dikkate alir.
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Sirket’in tahsiline hak kazanacagi bedel, miisterisine bir fiyat avantaji teklif etmesi nedeniyle, s6zlesmede
belirtilen fiyattan diisiik olabilir.

Gelirler, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik yararlarin muhtemel olmasi
iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gergege uygun degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net
satiglar, mal satiglarindan iade ve satis iskontolarinin diigiilmesi suretiyle bulunmustur.

Mallarin satisi:
Mallarin satigindan elde edilen gelir, agagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:
e Sirket’in miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,
o Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde etkin bir
kontroliiniin olmamasi,
e  Gelir tutarmnin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi,
e Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olast olmasi,
e islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde dlgiilmesi.

Hizmet satislari:
Hizmet sunumuna iligkin bir iglemin sonucunun giivenilir bi¢imde tahmin edilebildigi durumlarda, islemle ilgili
hasilat islemin bilanco tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak finansal tablolara yansitilir. Asagidaki
kosullarin tamaminin varligi durumunda, isleme iliskin sonuglarin giivenilir bicimde tahmin edilebildigi kabul
edilir:

e Hasilat tutarinin giivenilir bigimde dl¢iilebilmesi;

e Isleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmast;

¢ Bilango tarihi itibariyle islemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bigimde 6lgiilebilmesi; ve

e Islem icin katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmasi i¢in gereken maliyetlerin giivenilir bicimde

Olciilebilmesi.

Temettii ve faiz geliri:
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir. Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarm temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir. Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gergeklesmesi, risk ve faydalarin
transferlerinin yapilmig olmasi, gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi {izerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri iizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Satislarin Maliyeti

Giderlerin ilgili oldugu gelir hesaplari ile dogrudan iliskilendirilmesi esasi uyarinca, hasilatin finansal
tablolara alimmasiyla es zamanl olarak Kéar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosuna yansitilan, hasilat
unsurlarinin - maliyetlerinin = gosterildigi kalemdir. Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

2.i.44. Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama Giderleri, Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Genel yonetim giderleri, pazarlama, satis ve dagitim giderleri ile TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
Standard1 ¢ercevesinde dogrudan kar veya zararla iliskilendirilen arasgtirma ve gelistirme giderleri ayr1 ayri
gosterilir. S6z konusu giderlere bunlara iliskin amortisman ve itfa giderleriyle, ¢alisanlara saglanan faydalar da
dahildir.

2.i.45. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler
Esas faaliyetlerden kaynaklanmakla birlikte, esas faaliyetlere iliskin gelir ve giderlerin haricinde, hasilat
tammmin1 karsilamayan kazanglar, satiglarin maliyetine girmeyen kayiplar, yatinm ve finansman faaliyeti

kapsamina girmedigi i¢in esas faaliyet kapsaminda degerlendirilen faaliyetlere iliskin gelir ve giderlerdir.
(Not:18)
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2.i.46. Yatirnm Faaliyetleri

Yatirim faaliyetleri, uzun vadeli varliklar ile nakit benzerleri icerisinde yer almayan diger yatirimlarin elde
edilmesi ve elden ¢ikarilmasina iliskin faaliyetlerdir. Hangi faaliyetlerin yatirim faaliyetleri kapsamina girdigi
TMS 7 ¢ergevesinde degerlendirilir.

Yatiim faaliyetlerinden elde edilen gelirler ve bunlara iliskin giderler diigilmek suretiyle yatinm faaliyeti
kar/zarar1 bulunur. Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirimlarin varsa kar veya zarar paylar ilgili kaleme
eklenir ya da ¢ikarilir.

Ozkaynak yontemi ile de@erlenen yatirimlarin, raporlayan isletmenin esas faaliyetinin pargasi olmasi
durumunda, bu kalem “Esas Faaliyetler Boliimii’nde raporlanir.

2.i.47. Finansal Gelirler/Finansal Giderler

Finansman faaliyetleri, 6zkaynaklar ile yabanci kaynaklarin yapisinda ve tutarinda degisiklik meydana getiren
faaliyetlerdir. Hangi faaliyetlerin finansman faaliyetleri kapsamina girdigi TMS 7 ¢ercevesinde degerlendirilir.
Faiz igeren bir menkul kiymetin ediniminden 6nce ddenmemis faizin tahakkuku durumunda; sonradan tahsil
edilen faiz, edinim Oncesi ve edinim sonrasi donemlere ayrilir ve yalnizca edinim sonrasina ait gelir olarak
finansal tablolara yansitilir.

Kredili mevduat hesabi ile kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalara uygulanan faizler, yabanci para ile
bor¢lanmalarda, faiz maliyetlerine yonelik diizeltme olarak dikkate alindiklar1 6l¢iide olmak iizere, kur farklar
finansal giderlerde gosterilmektedir. (Not:19)

2.i.48. Durdurulan Faaliyetler
Cari donemde durdurulan faaliyet kapsaminda siniflandirilacak bir islem bulunmamaktadir.
2.i.49. Hisse Basina Kazang

Kapsamli gelir tablosunda sunulan hisse basina kazang/(kayip), net karmn/(zararin), donem boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirhikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur. Tirkiye’de sirketler,
sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu
tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir.
Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin
gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir. Cari donem i¢inde bedelsiz hisse yolu ile sermaye
artis1 bulunmamaktadir.

2.i.50. Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para cinsinden
kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar donem sonlarindaki kurlar esas alinarak degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklar1 kambiyo kari veya zarari olarak gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

USD ve EURO igin dénem sonlarinda kullanilan kurlar ve fiyatlar asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
USD 5,2609 3,7719
EUR 6,0280 4,5155
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2.i.51. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymmi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme
gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilariin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalar1 halinde
finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Bilango tarihinden sonraki olaylara Not 25°te yer verilmistir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Gruba dahil sirketlerin is alanlar1 Not 1’ de verildigi iizere otomotiv sanayi yan kurulusu olarak kampana, fren
ve debriyaj balatalar1 imali iizerinde yogunlasmistir. Grup sirketlerde benzer teknoloji ile benzer {iriin ve
hizmetler iretildiginden ve birbirine yakin pazarlama stratejileri ile yonetildiginden faaliyet sonuglari ve
performansi degerlendirilirken Grup Yo6netimi tarafindan boliimlere gore raporlamaya gerek goriilmemistir.

Ayni sekilde Grubun yurt disi satiglarinin biiyiikk bolimii benzer cografi bolgelere yapilan satiglardan
olusmakta ve satiglarin cografi bolgelere dagilimi yillara gore tutarlilik géstermektedir. Bu nedenle yonetimin
yaklasimi cercevesinde hasilatin detayr Not 16°da sadece yurt i¢i ve yurt disina yapilan satislar olarak
verilmistir,

4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

Bilango tarihi itibariyle Grubun nakit ve nakit benzerlerin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

Kasa 3 10.043
Bankalar

Vadesiz 88.596 6.126

Beklenen Kredi Zarari (88.596) -

3 16.169

Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki faiz reeskontu - -

3 16.169

Mevduatlar iizerinde 88.596-TL blokaj bulunmaktadir (31.12.2017: Bulunmamaktadir).

5. FINANSAL YATIRIMLAR

Bulunmamaktadir. (31.12.2017: Bulunmamaktadir).
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6. FINANSAL BORCLANMALAR

Bilango tarihi itibariyle Grubun finansal bor¢lanmalarin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
a) Banka Kredileri 1.728.590 2.128.581
b)Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar - -
1.728.590 2.128.581
a) Banka Kredileri
31.12.2018
Uzun Vadeli
Bor¢lanmalari Kisa
Para Birimi Ortalama Faiz Oran1 (%) Kisa Vadeli Vadeli Kisimlart Uzun Vadeli
TL 15,00-19,80 150.627 658.769 919.194
150.627 658.769 919.964
31.12.2017
Uzun Vadeli
Borglanmalarin Kisa
Para Birimi Ortalama Faiz Orani (%) Kisa Vadeli Vadeli Kisimlar1  Uzun Vadeli
TL 15,00-17,00 783.600 - 1.344.981
783.600 - 1.344.981
Kredilerin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:
31.12.2018 31.12.2017
1 yil icerisinde 6denecek 688.031 783.600
1-2 y1l igerisinde 6denecek 577.151 1.199.756
2-3 y1l igerisinde 6denecek 342.043 122.250
Vadesinde 6denmeyen 121.365 22.975
1.728.590 2.128.581

Kisa ve uzun vadeli borglarin gergege uygun degeri, iskonto edilmesinin etkisinin énemsiz olmasi nedeniyle
defter degerine esittir.

Raporlama tarihi itibariyle, banka kredileri iligskin olarak Grup tarafindan verilen teminat bulunmamaktadir.
(31.12.2017: Bulunmamaktadir).

b) Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar:

Finansal Kiralama Borglari, finansal kiralama yolu ile iktisap edilen tesis, makine ve cihazlar nedeniyle
Odenecek tutarlardan bilango tarihi itibariyle 6denmeyen kisimlar1 géstermektedir.
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- Asgari kira 6demelerinin toplami1 ve bugiinkii degeri

31.12.2018
Bulunmamaktadir.

- Asgari kira 6demelerinin toplam1 ve bugiinkii degeri

31.12.2017
Bulunmamaktadir.
7. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Bilango tarihi itibariyle Grubun kisa vadeli ticari alacaklariin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Alicilar 741.126 306.053
Miskili taraflardan ticari alacaklar 796.009 487.786
Alman ¢ek ve senetler - 382.350
Alacak reeskontlari (-) - (53.596)
Stipheli ticari alacaklar 1.935.781 1.711.852
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (1.935.781) (1.711.852)
1.537.135 1.122.593

Alacak senetlerinin vade detay1 asagidaki gibidir:
31.12.2018 31.12.2017
Vadesi gecmis - 165.000
30 giin vadeli - -
31-60 giin aras1 vadeli - 13.000
61-90 giin aras1 vadeli - -
91-120 giin aras1 vadeli - 26.500
121-150 giin aras1 vadeli - 19.000
151-180 giin aras1 vadeli - 45.750
181-210 giin aras1 vadeli - 71.500
211-240 giin aras1 vadeli - 11.600
241-270 giin aras1 vadeli - 10.000
271-300 giin aras1 vadeli - 10.000
301-330 giin aras1 vadeli - -
331-360 giin aras1 vadeli - 10.000
- 382.350
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Sirket’in siipheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Dénem Basgt 1.711.852 1.426.020
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik 223.929 285.832
Dénem Iginde Iptal Edilen - -
Donem sonu bakiyesi 1.935.781 1.711.852

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin 1.935.781 TL (2017: 1.711.852 TL) tutarindaki kismu siipheli
alacaktir. 01.01.-31.12.2018 dénemi igerisinde ayrilan karsilik tutar1 223.929 TL dir (2017: 285.832 TL).

Uzun Vadeli Ticari Alacaklar

Bilango tarihi itibariyle Grubun uzun vadeli ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Alacak ¢ek ve senetleri - 270.000
Alacak reeskontlari (-) - (59.532)
- 210.468

Alacak senetlerinin vade detay1 asagidaki gibidir:
31.12.2018 31.12.2017
1-2 y1l aras1 - 100.000
2-3 y1l arasi - 110.000
3-4 y1l aras1 - 60.000
- 270.000

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar

Bilango tarihi itibariyle Grubun kisa vadeli ticari bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

Ticari borglar 1.742.212 2.235.711
Mliskili taraflardan ticari borglar 81.511 11.832
Borg ¢cek ve senetleri 1.350.189 681.012
Borg reeskontlari (-) (91.597) (82.798)
Diger ticari borglar 932.208 -
4.014.523 2.845.757
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Borg senetlerinin vade detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Vadesi gecmis 450.511 474.457
30 giin vadeli 123.850 36.400
31-60 giin aras1 vadeli 101.028 44.034
61-90 giin aras1 vadeli 28.000 21.868
91-120 giin aras1 vadeli 28.000 28.754
121-150 giin aras1 vadeli 28.000 10.012
151-180 giin aras1 vadeli 84.400 3.401
181-210 giin aras1 vadeli 84.400 12.087
211-240 giin aras1 vadeli 84.400 10.000
241-270 giin aras1 vadeli 84.400 10.000
271-300 giin aras1 vadeli 84.400 10.000
301-330 giin aras1 vadeli 84.400 10.000
331-360 giin arasi1 vadeli 84.400 10.000
Borg ¢ek ve senetleri 1.350.189 681.012
Uzun Vadeli Ticari Borg¢lar
Bilango tarihi itibariyle Grubun uzun vadeli ticari borglarinin detay asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Borg ¢ek ve senetleri 860.823 19.000
Borg reeskontlari (-) (221.353) (2.183)

639.470 16.817

Borg senetlerinin vade detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
1-2 y1l aras1 830.480 19.000
2-3 y1l arasi 30.343 -

860.823 19.000
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8. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Bilango tarihi itibariyle Grubun kisa vadeli diger alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Personelden alacaklar 1.471.644 34.781
Diger ¢esitli alacaklar - 68.887
Verilen depozito ve teminatlar 110.000 -
Stipheli diger alacaklar 81.090 81.090
Stipheli diger alacak karsilig1 (-) (81.090) (81.090)
1.581.644 103.668
Grubun siipheli diger alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:
31.12.2018 31.12.2017
Dénem Basgt 81.090 59.734
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik - 21.356
Dénem Iginde Iptal Edilen - -
Donem sonu bakiyesi 81.090 81.090
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Bilango tarihi itibariyle Grubun uzun vadeli diger alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:
31.12.2018 31.12.2017
Verilen depozito ve teminatlar 335.589 -
Verilen depozito ve teminatlar karsiligi (-) (165.589) -
170.000 -
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Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

Bilango tarihi itibariyle Grubun kisa vadeli diger bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Vadesi ge¢mis,ertelenmis veya taksit.vergi ve fonlar 6.253.723 1.555.683
Odenecek vergi ve fonlar 1.616 461.144
Diger ¢esitli borglar 152.551 477.543
Mliskili taraflara borglar 724.066 990.737
7.131.956 3.485.107
Uzun Vadeli Diger Borglar
Bilango tarihi itibariyle Grubun uzun vadeli diger borglarinin detay: asagidaki gibidir:
31.12.2018 31.12.2017
Vadesi ge¢gmis,ertelenmis veya taksit.vergi ve fonlar - 1.049.886
Miskili taraflara borglar 3.158.218 2.990.922
3.158.218 4.040.808
9. STOKLAR
Bilango tarihi itibariyle Grubun stoklarin detay1 asagidaki gibidir:
31.12.2018 31.12.2017
[k madde ve malzeme 2.170.695 2.245.265
Yart mamul 2.595.503 2.257.604
Mamuller 3.531.101 3.952.484
Ticari mallar 2.717.227 2.731.716
Diger stoklar 5.448 7.204
Stok deger diisiikliigii karsilig (1.430.556) (1.430.556)
9.589.418 9.763.717

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde stok deger diisiikliigii karsiliginin

hareket tablolar1 asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Dénem Basgt 1.430.556 1.430.556
Dénem Iginde Ayrilan Karsilik - -
Dénem Iginde Iptal Edilen - -
Donem sonu bakiyesi 1.430.556 1.430.556

42



BALATACILAR BALATACILIK SAN. VE TiC. A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN OZET DiPNOTLAR

(Para Birimi - Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

10. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Bilango tarihi itibariyle Grubun kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin detay: asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Gelecek aylara ait giderler - 795.294
Verilen siparis avanslari - 821.237
- 1.616.531
Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Bilango tarihi itibariyle Grubun uzun vadeli pesin 6denmis giderlerin detay1 asagidaki gibidir:
31.12.2018 31.12.2017
Gelecek yillara ait giderler - 907.574
Verilen avanslar 1.280.575 1.188.461
1.280.575 2.096.035
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler
Bilango tarihi itibariyle Grubun kisa vadeli ertelenmis gelirlerin detay: asagidaki gibidir:
31.12.2018 31.12.2017
Alinan avanslar 250.517 787.510
Mliskili taraflardan alinan avanslar - 750.256
Alman diger avanslar 1.073.291 -
1.323.808 1.537.766
11. MADDI DURAN VARLIKLAR
Net Defter Degeri 31.12.2018 31.12.2017
Tesis Makine Cihazlar 1.092.697 1.382.803
Tagitlar 93.141 80.114
Mobilya ve Demirbaglar 78.989 61.512
Yapilmakta Olan Yatirimlar 2.269.660 2.142.983
Toplam 3.534.487 3.667.412
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31.12.2017 Girisler Diizeltmeler Cikislar 31.12.2018
MADDi DURAN VARLIKLAR
Arsa ve Araziler - - - - -
Yeralti-Yeriistii Diizenleri - - - - -
Binalar - - - - -
Tesis Makine Cihazlar 8.852.487 - - - 8.852.487
Tagitlar 154.181 - - - 154.181
Mobilya ve Demirbaglar 978.781 - - - 978.781
Yapilmakta Olan Yatirimlar 2.142.983 126.677 - - 2.269.660
Toplam 12.128.432 126.677 - - 12.255.109
BIiRIKMIS AMORTISMANLAR(-) 31.12.2017 Girisler Diizeltmeler Cikislar  31.12.2018
Arsa ve Araziler - - - - -
Yeralti-Yeriistii Diizenleri - - - - -
Binalar - - - - -
Tesis Makine Cihazlar (7.469.684) (290.106) - - (7.759.790)
Tagitlar (74.067) - 13.027 - (61.040)
Mobilya ve Demirbaslar (917.269) - 17.477 - (899.792)
Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - R
Toplam (8.461.020) (290.106) 30.504 - (8.720.622)
NET DEGER 3.667.412 3.534.487
31.12.2016 Girisler Transferler Cikislar 31.12.2017
MADDi DURAN VARLIKLAR
Tesis Makine Cihazlar 9.552.487 - (700.000) - 8.852.487
Tagitlar 154.181 - - - 154.181
Mobilya ve Demirbaglar 978.781 - - - 978.781
Yapilmakta Olan Yatirimlar 2.142.983 - - - 2.142.983
Toplam 12.828.432 - (700.000) - 12.128.432
BIiRIKMIS AMORTISMANLAR(-) 31.12.2016 Girisler Transferler Cikislar  31.12.2017
Tesis Makine Cihazlar (7.008.690) (460.994) - - (7.469.684)
Tagitlar (34.191) (39.876) - - (74.067)
Mobilya ve Demirbaslar (868.585) (48.684) - - (917.269)
Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - -
Toplam (7.911.466) (549.554) - - (8.461.020)
NET DEGER 4.916.966 3.667.412

Grup, sona eren hesap dénem itibariyle 126.677 TL Istinat duvari ile ilgili yatrim yapmustir (31.12.2017:
31.129 TL). Dénem igerisinde maddi duran varlik satis1 olmamustir. (31.12.2017: 490.256 TL).
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12. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Net Defter Degeri 31.12.2018 31.12.2017
Bilgisaray Yazilimlar 391 2.844
Toplam 391 2.844
31.12.2017  Girisler  Transferler 31.12.2018
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Bilgisayar Yazilimlari 109.007 - - 109.007
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 31.767 - - 31.767
Toplam 140.774 - 140.774
BIiRIKMIS AMORTISMANLAR(-) 31.12.2017  Girisler  Transferler 31.12.2018
Bilgisayar Yazilimlari (106.163) (2.453) - (108.616)
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri (31.767) - - (31.767)
Toplam (137.930)  (2.453) (140.383)
NET DEGER 2.844 391
31.12.2016 Girisler Transfer 31.12.2017
MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Bilgisayar Yazilimlari 105.158 3.849 - 109.007
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 31.768 - - 31.768
Toplam 136.926 3.849 140.775
BiRIKMIS AMORTISMANLAR(-)
Bilgisayar Yazilimlart (96.425) (9.738) - (106.163)
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri (31.768) - - (31.768)
Toplam (128.193) (9.738) (137.930)
NET DEGER 12.582 2.844
Gup’un, sona eren hesap donem itibariyle maddi olmayan duran varlik alimi yapmamistir. (31.12.2017:
Bulunmamaktadir). Doénem igerisinde maddi olmayan duran varlik satisi olmamistir (31.12.2017:

Bulunmamaktadir).
13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

a) Karsihiklar

Kisa Vadeli Bor¢ Karsihiklar:

Bulunmamaktadir (31.12.2017: Bulunmamaktadir)
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Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar:

Bulunmamaktadir (31.12.2017: Bulunmamaktadir)

b) Kosullu Varhklar

Bulunmamaktadir (31.12.2017: Bulunmamaktadir)

¢) Teminat, Rehin, ipotek ve Kefaletler:

Sirketin 31.12.2018 tarihi itibariyle kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu teminat tutar1 58.000 TL’dir.
(31.12.2017: 58.000 TL)

14. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Cahisanlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa Vadeli Karsihklar

Bilango tarihi itibariyle Grubun ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklarin detay: agagidaki
gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Kullanilmayan izin haklar 5.996 39.060
5.996 39.060

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiiklar

Bilango tarihi itibariyle Grubun ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklarin detay1 asagidaki
gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Kidem tazminat1 karsilig1 13.560 753.719
13.560 753.719

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar

Bilango tarihi itibariyle Grubun ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglarin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

Personele borglar 695.812 809.007
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 2.818 547.028
698.630 1.356.035
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Tiirkiye’de mevcut kanunlar ger¢evesinde, Grup bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti ig¢in géreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler igin 25
kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60
yas) personeline kidem tazminat1 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket’in, ¢aliganlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik tutarinin buglinkii
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
yiikiimliiliikklerinin, tanimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

Bilango giiniinde kullanilan temel varsayimlara ait oranlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Reeskont orani %22,39 %11,50
Enflasyon orani %21,57 29,84
Reel iskonto oranlari 20,67 %1,51

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami ylkiimliliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle, ekli konsolide finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii
degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

Grubun kidem tazminat1 karsiligi, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi i¢in, 01 Temmuz 2018
tarihinden itibaren gecerli olan 5.434,42 TL {izerinden hesaplanmaktadir. Kidem tazminati karsiliginin yil
icindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
1 Ocak bakiyesi 753.719 845.826
Hizmet maliyeti (576.377) 59.459
Faiz maliyeti 11.366 24.350
Iptal edilen kidem tazminatlar (201.335) (100.895)
Aktiieryal fark 26.187 (75.021)
Donem sonu bakiyesi 13.560 753.719

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle 26.187 TL (2017: 75.021 TL) tutarindaki tanimlanmus fayda planlar1 yeniden
Olctim kazang / kayiplari, diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.
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15. SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

a) Sermaye:

Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerindeki ¢ikarilmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

Hisse (%) TL Hisse (%) TL
Ali Cakiroglu 18,99% 2.310.055 27,54% 2.510.055
Mehmet Omer Akad 9,63% 1.171.600 9,63% 1.171.600
Mehmet Siikrii flkel 6,16% 750.000 6,17% 750.000
Bes Yildiz Otomotiv Yan San.Malz.Paz. ve San.A.S. 5,30% 645.300 5,30% 645.300
Diger (*) 59,91% 7.288.907 58,27 7.088.907
Odenmis Sermaye 100%  12.165.862 100% 12.165.862
Sermaye Diizeltme Farklari - 235.912 - 235.912

(*) Sirket sermayesinin halka acik olan kisnmi Borsa Istanbul A.S.” de (BIST) islem gormektedir.

Sirket’in 6denmis sermayesi, 12.165.862 TL’dir. (31.12.2017: 12.165.862 TL) Bu sermaye, her biri 0,5 Krs
nominal degerli 24.331.724 adet hisseden olugsmaktadir.

b) Paylara iliskin Primler /iskontolar
31.12.2018 31.12.2017

Pay senedi ihra¢ primleri 441.055 441.055

441.055 441.055

¢) Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

31.12.2018 31.12.2017

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazang/Kayiplari (589.427) (569.001)

(589.427) (569.001)

d) Diger Kazanglar / (Kayiplar)
31.12.2018 31.12.2017

Diger Kazanglar (Kayiplar) (68.817) 41.520
(68.817) 41.520

e) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
31.12.2018 31.12.2017
Yasal yedekler 53.128 53.128
Statii yedekleri 20.323 20.323
73.451 73.451
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Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, dnceki donemin karindan, kanun veya sozlesme kaynakli zorunluluklar
nedeniyle veya kar dagitimi disindaki belli amaglar igin (6rnegin vergi mevzuati kapsaminda, istirak hissesi
satis kar istisnasindan yararlanmak i¢in kar dagitimina konu edilmeyip 6zel fona aktarimlar) ayrilmig
yedeklerdir. Genel Kanuni Yasal Yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesine gore ayrilir ve bu
maddede belirlenen esaslara gore kullanilir. S6z konusu tutarlarin SPK diizenlemeleri uyarinca “Kardan
Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir.

f) Ge¢mis Yillar Kar / (Zararlari)

31.12.2018 31.12.2017
Olaganiistii yedekler 74.390 74.390
Aktiieryal Farklar - (15.004)
Gegmis yillar kar / (zararlar) (7.903.451) (7.592.657)

(7.829.061) (7.533.271)

Kar Dagitimi

Halka acik sirketler, kar dagitimlarin1 SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren II-19.1 no’lu
Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarim1 genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 g¢er¢evesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda asgari bir
dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen
sekilde kar pay1 oderler. Ayrica kar paylan esit veya farkli tutarli taksitler halinde 6denebilecektir ve ara
donem finansal tablolarda yer alan kar iizerinden nakden kar pay1 avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmas1 gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri
icin belirlenen kar pay1 ayrilmadikca baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlene kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere
karda pay dagitilamaz.

g) Kontrol Giicii Olmayan Paylar
31.12.2018 31.12.2017

1 Ocak bakiyesi 577.885 1.398.618
llaveler 110.337 -
Ana ortaklik dis1 kar /zarar pay1 (190.407) (820.733)
Ana ortakhik dis1 paylar 497.815 577.885
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16. HASILAT
01.01.- 01.01.-
31.12.2018  31.12.2017
Yurti¢i satis gelirleri 4.760.313 6.754.228
Yurtdisi satig gelirleri 337.433 575.571
Diger gelirler 32.204 19.371
Toplam gelirler 5.129.950 7.349.170
Satistan iadeler (-) (254.124) (409.491)
Satis Iskontolar1 (-) (233.483) (117.169)
Diger Indirimler (-) - (45.466)
Satig gelirleri, net (487.607) (572.126)
Toplam 4.642.343 6.777.044
Satislarin Maliyeti (-)
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
Satilan mamul maliyeti (3.538.646) (6.208.611)
Satilan ticari mal maliyeti (102.088) (9.515)
Satislarin maliyeti (3.640.734) (6.218.126)
Briit Kar / ( Zarar) 1.001.609 558.918
17. FAALIYET GIDERLERI(-)
ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI(-)
Bulunmamaktadir.(31.12.2017 :Bulunmamaktadir.)
PAZARLAMA SATIS VE DAGITIM GIDERLERI(-)
Bilango tarihi itibariyle Grubun pazarlama satis ve dagitim giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
Personel giderleri 450.856 439.973
Nakliye ve kargo giderleri 121.471 197.754
Kira giderleri 57.289 59.436
Diger giderler 27.857 23.437
Tasit giderleri 24.761 31.122
Temsil agirlama ve seyahat giderleri 11.513 16.366
Kirtasiye giderleri 9.275 12.090
Haberlesme giderleri 2.952 12.171
Reklam giderleri 2.842 5.583
Bakim ve onarim giderleri 61 2.917
Fuar ve sergi giderleri - 28.154
708.877 829.003

50



BALATACILAR BALATACILIK SAN. VE TiC. A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN OZET DiPNOTLAR

(Para Birimi - Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

GENEL YONETIM GIDERLERI(-)

Bilanco tarihi itibariyle Grubun genel yonetim giderlerinin giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
Personel giderleri 571.063 594.512
Stipheli alacak karsilik giderleri 1.555.944 1.630.400
Amortisman giderleri 262.055 58.704
Diger giderler 65.429 77.396
Danigmanlik giderleri 39.757 115.686
Haberlesme giderleri 24.920 24.545
Tasit giderleri 18.814 18.046
Dava, noter giderleri 7.307 76.593
Temsil agirlama ve seyahat giderleri 6.268 6.224
Kidem ve izin tazminati karsilik giderleri 5.996 1.669
Bakim ve onarim giderleri 5.744 1.826
Vergi resim ve harglar 4.619 2.171
Aidat giderleri 1.699 72.379
Kira giderleri 883 15.746
Sigorta giderleri 500 4.940
Nakliye ve kargo giderleri - -
Disardan saglanan fayda ve hizmetler - 64.058
2.570.998 2.764.895
18. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Bilango tarihi itibariyle Grubun esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay:1 asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
Konusu kalmayan karsiliklar 2.434.061 1.499.579
Kur fark: gelirleri 186.674 52.132
Reeskont faiz geliri 366.546 504.507
SGK tesvik prim gelirleri 11.540 159.672
Sabit kiymet satis karlari - 690.426
Hurda satis gelirleri 111.254
Diger gelirler ve karlar 1.500 9.776
Diger olaganiistii gelirler ve karlar 291.876 74.891
3.403.451 2.990.983
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Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

Bilango tarihi itibariyle Grubun esas faaliyetlerden diger giderlerin detay: asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
Kur farki giderleri 208.316 44.876
Reeskont faiz giderleri 30.980 127.462
Komisyon giderleri -
Karsilik giderleri 2.888.144 -
Diger olaganiistii giderler ve zararlar1 1.679.559 295.654
4.806.999 467.992
19. FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI(-)
Finansman Gelirleri
Bilango tarihi itibariyle Grubun finansman gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
Vade farki gelirleri 693.158 556.962
693.158 556.962
Finansman Giderleri (-)
Bilango tarihi itibariyle Grubun finansman giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
Faiz giderleri 451.634 1.365.801
Vade farki giderleri 602.566 -
Kur farki giderleri 15.000 55
Diger finansman giderleri 78.817 -
1.148.017 1.365.856
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20. DIGER DONEN VARLIKLAR

Bilango tarihi itibariyle Grubun diger donen variklarin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017
Devreden KDV 45.436 3.206
Indirilecek KDV - -
Diger Donen Varliklar - 22.994
Personel avanslari - 25.000
45.436 51.200
21. GELIiR VERGILERI
Cari Dénem Vergisiyle lgili Donen Varhiklar
31.12.2018 31.12.2017
Pesin 6denen vergi ve fonlar - 22.994
- 22.994
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii
31.12.2018 31.12.2017
Pesin 6denen vergi ve fonlar (-) - (22.994)
- (22.994)
Vergi Karsihig
31.12.2018 31.12.2017
Ertelenmis vergi karsilig1 geliri / (gideri) 518.934 204.360
518.934 204.360

Kurumlar Vergisi

Grup, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grubun cari donem faaliyet sonuglarma iliskin

tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli konsolide finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim

indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2018 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22°dir (2017: 9%20).
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Tiirkiye’de gecici vergi iicer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2018 yilt
kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar
izerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orant %22°dir. (2017: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik
olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaj1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarmi kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere kar paylar lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaj1 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim girketlerde %10 olarak uygulanmistir.

Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Donem vergi giderinin donem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2017

Vergi Oncesi kar (4.136.673) (1.320.883)
Vergilendirilebilir kar (4.136.673) (1.320.883)
Gegerli olan kurumlar vergisi orani 22% 20%
Hesaplanan vergi (910.068) (264.177)
Kanunen kabul edilmeyen giderler - (1.921)
Diger 1.417.480 470.458

507.412 204.360

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar icin ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
yiikiimliiliigiinii muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir. Ertelenmis vergi aktifleri ve
pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %22’dir (2017 :%20).
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Kiimiilatif Ertelenen Kiimiilatif Ertelenen
gecici farklar  vergi varhgy/ gecici farklar  vergi varhgy/

Ertelenen Vergi Varhiklar: 31.12.2018 31.12.2018  31.12.2017 31.12.2017
Maddi ve maddi olmayan varliklarin kayitl
degeri ile vergi matrah1 arasindaki fark 2.470.840 543.585 2.221.164 444233
Stok Deger Diigtikligi 1.430.556 314.722 1.430.556 286.111
Kredi Faiz Tahakkuklari 78.521 17.275 16.962 3.392
Kidem tazminati karsilig1 - - 692.858 138.572
Kur Farki Gideri 185.391 40.786 28.759 5.752
Stipheli Alacak Karsilik Giderleri 2.016.871 443.712 1.958.531 391.706
Izin Karsilig1 5.996 1.319 39.060 7.812
Iptal Edilen Gelirler - - 799.968 159.994
Ertelenmis Finansman Gelirleri - - 443.785 88.757
Gider Tahakkuk ve Karsiliklart 1.497.824 329.521 136.381 27.276
Giderlestirilen Personel Alacaklari 1.027.008 225.942 1.027.008 205.402
Reeskont Giderleri 175.470 38.603 113.127 -
Karsilik Giderleri 1.604.603 353.012 2.500 500
Toplam 10.493.080 2.308.477 8.910.659 1.759.506
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Reeskont Gelirleri 278.638 61.300 84.981 16.996
Kur Farki Gelirleri - - 22.971 4.594
Diger Diizeltmeler 11.172 2.459 31.853 6.371
Toplam 289.810 63.759 139.805 27.961
Ertelenen Vergi Varhgy/(Yiikiimliiliigii), net 2.244.717 1.731.545

31.12.2018 31.12.2017
Doneme ait ertelenmis vergi gelir / (gideri) 513.173 189.356
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim kazang / kayiplari (5.761) 15.004
Doneme ait ertelenmis vergi geliri / (gideri) 507.412 204.360
Ertelenen vergi hareket tablosu asagida belirtilmistir:

31.12.2018 31.12.2017
Donem Basi 1.731.545 1.542.189
Cari Donem Gelir Tablosuna Borg / (Alacak) Kaydi 507.412 204.360
Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazang/Kayiplari 5.761 (15.004)
Donem Sonu 2.244.718 1.731.545
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22. HISSE BASINA KAZANC
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 31.12.2017
Net Donem Kari / (Zarar1) (3.629.261) (1.116.523)
Tedaviildeki hisselerin agirlikli ortalama adedi (1 TL degerli hisseye isabet
eden) 12.165.862 12.165.862
Nominal degeri 1 TL olan pay basina kar / (zarar) (0,298) (0,092)
23. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
31.12.2018
Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
. Ticari Ticari Ticari ~ Alman Ticari
Iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Avanslar  Ticari olmayan
Ortaklara Borglar
MUSTAFA YAMAN - - - - - 518 - - 20.000
ALI CAKIROGLU - - - - 11732 121.836 - - 515.862
HUSEYIN KASAP - - - - - - - - 60.000
HAKKI AKDOGAN - - - - - 20.585 - - -
ZEKI AKDEMIR - - - - - 5.952 - -
ADIL SEMERCIOGLU - - - - - 153.291 - -
HALIM GOKDEMIR - - - - - 662 - - 30.000
DURBEY AKDOGAN - - - - - 4.802 - - 35.000
YUSUF YAMAN - - - - - 5.000 - -
MEHMET OMER AKAD - - - - - - - - 1.979.664
EYUP OSMAN AKAD - - - - - - - - 517.692
HARUN OLCAY YAMAN - - - - - 438 - - -
UZMAN BALATA 8.009 - - - - - - - -
DIGER ORTAKLAR - - - - - 1.869 - - -
LEVENT ODABASOGLU - - - - - 409.113 - - -
Iliskili Sirketler
BESYILDIZ OTOM.AS. 292.877 - - - - - - - -
OZTEPE CON-BALMAD.YAG.OTO 5450 i i
YED.PARC - - - - - -
ARAS JAVAN SAHEL KHZAR 10.097 - - - - - - - -
GUIL TEJARAT 434.975 - - - - - - - -
FAZ METVAL - CEMHAN
CAKIROGLU - - - - 69.779 - - - -
Toplam 796.009 - - - 81.511 724.066 - - 3.158.218
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Iligkili taraflarla olan bakiyeler
Ortaklara Borglar
MUSTAFA YAMAN
ALI CAKIROGLU
HUSEYIN KASAP
HAKKI AKDOGAN
DURBEY AKDOGAN
MEHMET OMER AKAD
EYUP OSMAN AKAD
BESYILDIZ OTOM.AS.
DIGER ORTAKLAR

iskili Sirketler
TEPE CONTA SAN.VE TIC.LTD.STI

SEM-OTO OTOMOTIV SAN.TIC.LTD.

CAGLAR OTOM.OTO
FREN.YED.PRC.SAN.VE

BALATA MARKET
MAK.TURZ.PAZ.SAN.VE TIC. A.S.

OZTEKNIK OTO FREN SERVIS

KUZUCUOGLU OTOM.SAN.
KOCAELI BALATACILIK SAN.VE
TIC.AS.

OZGERLER OTOM TiC.

CONSAN OTOM.SAN.TIC.LTD.STI.
OZTEPE CON-BAL.MAD.YAG.OTO
YED.PARC

UZMAN BALATA
MAN SANATCO
GUIL TEJARAT

31.12.2017

Alacaklar

Borglar

Kisa vadeli

Uzun vadeli

Kisa vadeli

Uzun vadeli

Ticari

Ticari

Ticari olmayan Ticari olmayan

1.351
4.827

1.169

2.944

1.240

309
4.286

28.475
116.923

326261

Ticari

11.732

Ticari
olmayan

Alinan
Avanslar

415.427
500.000

23.675

702
48.557

Ticari

Ticari
olmayan

160.000
255.888
60.000
34.000
7.974
1.955.368
517.692

Toplam

487.786

11.832

990.737

2.990.922

01.01.2018 — 31.12.2018 hesap donemi itibariyle, yonetim kurulu tiyeleri ile genel miidiir ve genel midiir
yardimecilar gibi iist diizey yoneticilere iicret ve huzur hakki olarak 85.148 TL 6deme yapilmugtir. (01.01.2017

—31.12.2017: Bulunmamaktadir).

24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

a) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz oram
riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grubun risk ydnetimi programi genel
olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin

minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.
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a.1) Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliiligiinii yerine getirememesi nedeniyle Grubun
uk’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanir. Grup, islemlerini yalmzca kredi
giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla
kredi riskini azaltmaya caligmaktadir. Grubun maruz kaldigi kredi riskleri ve miisterilerin kredi dereceleri

devamli olarak izlenmektedir.

Ticari alacaklarin 6nemli bir kismu iliskili olmayan taraflardan olan az sayida miisteriyi kapsamaktadir.

Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri lizerinden siirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Nakit ve nakit benzeri

Tliskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki Repo ve
31.12.2018 taraf taraf taraf taraf Mevduat Fonlar  Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi

riski (A+B+C+D+E) 796.009 741.126 - 1.581.644 88.596 -

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 796.009 741.126 - 1.581.644 88.596 -

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde

vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak

finansal varliklarin defter degeri - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis

varliklarin net defter degeri - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - - - - -

Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger diistkliigii (-) - 1.935.781 - 81.090 - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisim. - (1.935.781) - (81.090) - -

Vadesi gelmemis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger distikligi (-) - - - - - -
Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kisim. - - - - - -

E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve nakit benzeri

31.12.2017

iliskili
taraf

Diger
taraf

iliskili
taraf

Diger
taraf

Bankalardaki Repo ve
Mevduat

Fonlar

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

845.275

487.786

- 103.668

6.126 -

A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger diistikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisim.
Vadesi gelmemis (briit defter degeri)

Deger dustikliigi (-)

Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kisim.
E.Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

487.786 845275

- 1.711.852

- (1.711.852)

- 103.668

- 81.090
- (81.090)

6.126 -
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN OZET DiPNOTLAR

(Para Birimi - Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir)

25. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Gergege uygun degeri
tizerinden gdsterilen

Kredi ve

alacaklar (Nakit ~ Satilmaya
hazir finansal

ve nakit

itfa edilmis
degerlerden

31 Arahk 2018 finansal varliklar benzerleri dahil) varliklar gosterilen deger  Defter degeri
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 3 - 3
Ticari alacaklar 1.537.135 - 1.537.135
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar - 1.728.590 1.728.590
Ticari borglar - 4.653.993 4.653.993
31 Aralik 2017

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 16.169 - 16.169
Ticari alacaklar 1.333.061 - 1.333.061
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal borglar - 2.128.581 2.128.581
Ticari borglar - 2.862.574 2.862.574

Sirket yonetimi, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.

Finansal varliklarm ve yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin aym varlik ve ylikiimliliikler i¢in aktif

piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenir.

. fkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin

bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenir.

o Ucgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin

bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenir.

Finansal varliklarm seviye siniflamalar asagidaki gibidir:

31.12.2018

Bulunmamaktadir.

31.12.2017

Bulunmamaktadir.

26. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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